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AHHomayus. Makosaada KopxoHa KulmMamuHu 6owkapuwl mu3umu camapadopauzuza
mawscup 3mye4u UYKU 8d MAWKU OMUAAAD YP2aHUAU6, mascu@aaHub yAapHUHZ KOPXOHA
KUliMamuHu 60WKapul ¥apaéHiapuda mymeaH ypHu 8a axamusimu 6amagcus ouub 6epuszaH.
KopxoHa Kutimamu 6owkapuw mu3umuda KopxoHada amaiza owupuaaémeaH uwaab yukapuu,
UHgecmuyusi 8a UHHOBAYUS XHCAPAEHAAPUHU, KOPXOHAdA Masxcyd moauseull, modoull
pecypcaapHu Xamoa KadpAapHU camapaau 6owkapuwl Myxum ypuH mymuuwu acoca1a6 6epuieaH.

Kaaum cy3snap: KopxoHa KuliMamu, KOpXoHA KUUMamuHu 6owkapuwl musumu, mu3um
camapadopauzu, uwaab YuKapuu, uHeecmuyus, UHHO8AYUS, Moausi8ull pecypcaap, modoull
pecypcaap, kadpaapHu 6owKapull, MaKkpoukmucoduli 8a MUKpouKmucoouti omuaaap.

®AKTOPBI, ONPEAEJIAIOIIHUE 3PPEKTUBHOCTDb CUCTEMbI YIIPABJIEHUA
CTOUMOCTBIO ITIPEANIPUATHUA

K.3.H., doy. Ypasaoe Ak6apaau
Tawkenmckull yHugepcumem uH@OpMayuOHHbIX MeXHOA02Ull
umeHu Myxammaoda ane-Xopeamu

AHHomayus. B cmamve paccmompeHbl 8HymMpeHHuUe U 8HewHue hakmopbl, 8AusiWuUe Ha
aghghekmusHoOCmMb cucmeMmbl ynpasaeHus CMoUMOCMbH npednpusimusi, NOOPObHO pacKpblMbl PO/b U
3HaveHue O0aHHbIX HAKMopos 8 npoyecce ynpasaeHusl CmMouMocmoto npednpusimus. O60CHO8AHbI
BAJCHSIS PO/Ib 8 CUCMeMe ynpas/aeHusi CMouMocmvlo npednpusimusi 3PeKmusHoCMsb ynpas/1eHust
npou3800CMBEHHbIMU, UHBECMUYUOHHbIMU U UHHOBAYUOHHbIMU Npoyeccamu Ha npednpusimuu,
YNpas/ieHusi UMerwuMucss Ha hpeonpusimuu @GUHAHCOBLIMU U MAMEPUAAbHbIMU, A4 MAaKice
ues108e4ecKUMU PECYPCaMmU.

Kawuessle caoea: cmoumocms npednpusimusi, cucmema ynpas/aeHusl CmouMocmbio
npednpusimusi, 3¢hghekmusHoCmb cucmeMbl, NPoU3800CMaE0, UHBeCcMuyus, UHHO8AYUsl, PUHAHCOBbIE
pecypcobl, MamepuaJjbHble pecypcwl, ynpas/aeHue Kaopamu MAaKpoIKOHOMUYECKUe U
MUKPOIKOHOMUYeCcKue hakmopbil.
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Abstract. The article examines internal and external factors that influence the efficiency of
the enterprise value management system, and details the role and significance of these factors in
the enterprise value management process. The important role of the efficiency of managing
production, investment and innovation processes at the enterprise, managing the financial and
material resources available at the enterprise, as well as human resources, in the enterprise value
management system is substantiated.

Keywords: enterprise value, enterprise value management system, system efficiency,
production, investment, innovation, financial resources, material resources, personnel
management, macroeconomic and microeconomic factors.

Kupuu.

V36ekucTon Pecny6iukacuja UKTHCOAUM HCIOXOTJAPHMHT HyHanuILIapufaH GUpHU
MaMJlakaT HUKTUCOAWETUHU MOJEepHU3alvs KWL, TapKUOUW y3rapullJlapHA amasra
OLUMPHULI — MaMJaKaT UKTUCOAUETHHMU XOMallé HyHaIUMUIMJaH paKko6aTbapoll NUpOBaps
MaxCyJ0T WIIab 4YHWKapulira HYHaJTUPWITAaH MWKTUCOAWETra YTHII, MaMJaKaTHUHT
MKTUCOAMH MYCTaKW/UIMTHHM TabMMHAAuup. SAuru VY36ekucron Pecny6GaMKacuHU
PUBOXJIAHTUPHULI CTpaTerusicuia HOJAaBJAT CEKTOPUHUHI UKTUCOAWETAArd yJaywrHu 85
dousra erkasuul, ycraB QoHAMJA [aBJaT MyJKHA OyaraH 2,3 MUHITAa KOPXOHa COHUHU 6
6apobapra KucKapTupuil Ky3zaa tytuiarad (PapmoH, 2023).

MaMJiakaTUMU3 XyKyMaTH TOMOHHW/IaH MLLJIa6 YUKUJITAaH SSHTUJIaHTaH peara MyBoQUK,
KOpuM Hua HedT-ra3, KUME, IHepreTUKa, TPAHCIOPT Ba OAHK CAHOATUHHUHT 18 Ta WMPUK
KOPXOHACH aKLUsJapy MaKeTJapyuHHU XaJKapo 6030p/a 0YMK KMMOUIZM CaBA0JIapyd OpKaJy,
2024-2025-iunnapga 6UpJiaMud Ba MKKWJIAMUM KOWJAIITHPHUII aKUUSJApPUHU OMMaBHUM
KoMmamTupum  pexanamTupuarad  (Kapop, 2024). ByHjgaH Tamkapd, Y3GeKHUCTOH
Pecny6simkacu XykKyMaTH TOMOHMJAH [JlaBJaT Ba JaBJaT HMIITUPOKHJArM KOpXOHaJapra
Teruiid 115 Ta »aMUAT ycTaB KalWTalWJard yJayuulapHU caBjora yukapuil (Papmow,
2024), Hydy3nu xankapo npodeccMoHasJ MacjJaXaTYWJapHU Kajab 3TraH XoJ/Ja JaBjaT
MUITUPOKUJAru 29 Ta HMPUK KOPXOHA aKLHMsAJapy NaKeTJapUHU OYMK KUMOII/IU CaBJOCHra
KYHWHIL, IYHUHTJEK, XaJKapo Ba U4KUM QoHJ Oo30psapuja AaBjaaT UIITHUpokuzaaru 12 Tta
HHUPUK KOPXOHA aKUusJapu naketaapuHu oupsamuu (UI10) Ba ukkuaamuu (CI10) ommaBuit
YKOMJIALITUPULIHU 0‘TKa3ull pexxanawtupuiarat (Kapop, 2024).

PuBoxaHraH ©6030p MKTUCOAMETUra ’Kajlasl  yYTULI, HKTUCOAMETHU  sHaja
SPKHUHJALITUPHUIL, JaBJaT YJAYUM MaBxXyJ, Oy/JraH KopXoHajap aKLUsJapUHUHI KaTTa
KUCMUHU (OH/J| OUpKajapu OPKaJU COTHIL, JJaBJaT MYJKWHU KeHI XyCyCUWJIAlITHPUII Ba
KOpXOHaJap MyJIKA0pJapu CMHQUHHUHT BYXKy/Ara KeJuiiu, GoH/ 6030pUHUHT HIaKJJIaHUIIY,
CyFypTa Ba TWXOpaT KpeAUT/Jall TU3UMHUHUHI TAaKOMWUJIALITUPU/IWILM KOpXOHAJap
baosMaTH camapaZlopJUrdHU 6axoJiallfia Wirapu KyJJIaHWIraH O00IIKAapyB MoJeJapu Ba
Me30HJAapUHU SHTWJAIIHUM Tako30 3TMoKza. lly ypunja Kaljg >TUO VTHULI KOU3KH,
KOopxoHasap V3 aosMsTU caMapaJIOpJMTUHU KOPXOHAHUHI 06030p KWMMAaTH HYKTau
HaszapuJaH 6axoJiamra 60CKMYMa-60CKUY YTHUILIAPHU MaKcajra MyBOQUK OY/IH6, SbHU
KOopxoHa (aosMATH caMaBpaJOpJIMIMHU 0axOJIallHUHT acoCUMl Me30HM cudaTH[a YHHUHT
6030p KUMMaTUHUHT OLIUIIY Jie6 IbTUPOP ITUIAAU.

KuiMaTHU yCTUPUII TaMOMUJLJIAPUTa acOC/JaHTaH KOMIIAHUAHM OOLIKApHUIl éHJAllyBU
KWUMaT SIpaTUIIHUHT acoCUid MaHOajlapura TabCUp YTKas3ull MaKcaJWJa CTpPaTerdK Ba

665




WWW.SCi-p.uz IIT SON. 2025

ONepalMoOH KapopJiapJlapHU aMa/ra OIIMpHUIl Oopacuja XaTTHU-XapaKaTJapHHU >KaMJiall
6yi14a KOMILJIEKC »KapaéH XxucobsaHaau. lllyHu Tabkyugam JJO3UMKH, KAMMAaTHU YCTHUPUILI
HYyHaJTUpUJIraH O60LIKapyB MOJIUABUM, TAIIKWUJIWH, HOMOAAUN Ba MapKeTUHI aKTHUBJIAPUHU
MHOO6ATra oJiraH MoAJUK Ba HOMOAAUN KUMUMATHU SIpaTUIl OMUJIJIAPUHU XM COOra OJIMILHU Y3
WYUra oyiaJiu.

WKTHCOaMI pUBOXJIaHTaH MaMJIaKaTiap TaXKpUOacH IIyHU KYpPcaTMOK/AAKH, KOMIIAHUSIHUHT
Yy30K MyAJaT/Jd Ba Oapkapop (apOBOHJIUTMHU TabMHUHJAUAUIaH caMapald MakCaJ, YHUHT
MYJIKAOPJIApY YUYH SIpaTHU/IraH KOMIAHUS KUMMaTUHU MakcUMas Jlapakaja ommpuuiaup. Uiiab
YUKApUIl Ba COTUII XA@KMHUHUHI VCUIIWMHMA TabMHUHJALI, SUIMKM TYUYMHA OLIMPHII,
pexanaiiTupuwiarad cod ¢onja MHUKAOPHMHU OJIMLI, MKXKO3JAp I3XTUENIAPUHM KOHJMPHUIL,
KOMIIAHUSIHUHT MUCCUSICMHU aMaJIra OUIMPHI, XOJUMJIAp ypTacuJa KOpIopaTUB MaJaHUSTHU
PUBOMUJIQHTHUPHUIL Kabu OOIIKA MyaMMOJIAapHM Xa/l KWIMLI YOy acoCMid MakKcajra SpULLIvI -
KOMIIaHUS1 KUMMaTUHU OILUPUIL BocUTacuaup. BUHOGapuH, 6U3HECHU OOLIKAPUII Y30K, MyAAaTAa
Y0y KHAMaTHA MaKCUMaJl Jjapaka/ia OLIMPHII MaKCaAUAa KOMIIAHUSI KUMMaTUHU OOLIKAPUIIAUD
Ba OM3HECHU OOLUKAPUII TU3UMUHHUHT aCOCUHU OHM3HeC KUMMAaTHHU OOLIKAPUII TU3WUMU TallKWJI
3TaJIu.

[lynpat KuauMb, KOMIAHUS paxO0apUSATUHUHI Basudpacd y3 OWU3HECUHUHI KUKWMaT
CaJIOXUSITUHU PUBOXJIAHTUPHILAAH H6opaT 6y/1MO6, OUPUHYMU HaBOAT/Aa YHUHT poraa OJIUII
KOOMJIMATH, IMyJ OKMMJAapu Ba MOC KeJaJuraH MyJ OKUMHJAH wubopat. Kuilmar
CAJIOXUATUHUHI OLIMIIM MWHBECTOpJAap IbTUOOpPUAAH 4YeTAa KoJMaugu, Oy MykKappap
paBUlI[A KOMIAHUS KUMMAaTHUHUHT OLIMIIKWIA Ba aKIMSAA0pJapHUHT KaluTaJlJallTHPUITaH
JlapOMaJIMHUHT OIIMLINTA 0JIU0 KeJlaau.

ApaouéTtaap mapxu.

KoMnaHus/lapHu KUKMMaTHHUA OOIIKAPUII TU3UMUJA KOPXOHA KUHMMAaTHHU YCTHUPULL,
MyaMMOJIapHu XOPXKUHM XaM/ja MaXa/lJIMi 0JIMMJIap TOMOHHK/IaH M34YWJl paBUIL/A YpraHUJIraH.
Kyniab TaAKUKOTJIapAa KOPXOHaJAapHUHI 6030p, PyHAaMeHTas, aJoJaTJd XaMmzJa 601l
TypAaru KUKWMaTJlapMHU VCTHPUII NHUPOBap/ HaTWXKaJa JaBJjaT, MaXaJMi OolIKapyB
OpraHJiapH, MyJIKAO0pJap y4yH MyXUM aXaMHUsT KacO 3TUIIU IbTUPO( ITU/ITAH.

KopxoHasap KukWMaTUHU 6owKapuil ¢yHAaMeHTaa KOHIeNuusjapujad o6upu
Hdamopapan (2002) TagkukoTJapuja €EpUTHO OGepuraH. KAWMATHH OLIMPUII aCOCaH
JIUCKOHTJIAHTaH MyJl OKUMJIAPUHUHT KYyNaUTUPHULI XUCOOMTa OLIMPUII MYMUH J1e6 KapaJajiu.
MyamnndHuHr GuKpUYa [JUCKOHTJIAHTAH MyJl OKUMJIAPDWHU OIIMPHUII TYypPT XWUJ ycay6ja
KOpPXOHAa KMMMAaTH KyLIMM4Ya MUKJOPHU sIpaTULI UMKOHUHHU Gepaju:

- KOpXoHaJap Tacapyduja MaBxKy/ O0yJra akTUBJapyd TOMOHUJAH spaTUIaJUraH My.Jl
OKMMJIApUHU OILIMPULI XHcobUra, Oy XoJ1aT/a KOpXOHa/ap acoCUMW Ba alJlaHMa KaluTaJura
KYLIMM4Ya UHBECTULUA a0 KUJIUII 3Mac 6aJKU MaBXy/, aKTUBJIAp alJIaHUIL JapaKaCuHU
OLIMPHUII Ky3/ia TYTHUJIA/IU;

- KopxoHa Tacappyduja KoaraH cop ¢poijja peMHBEeCTULUSA KUJIUII €KX UHBECTULIUS
KWJIMHTaH KanuTaajaH (MHBeCTULUA cMGaTUHU OLIMPHUIL) OJIMHAJJUTaH HaTHXKaHHU OIIUPULI;

- KOpXOHA KUWMaTHUHU YCUll CypbaTJapuHU 6ajiaH/] X0JaTAa MabIyM OUp MyAdaTra
yl/1a6 TYypUIL XMUCOOUTa IPULLIULI;

- KOpXOHAa TOMOHM/JAH a0 KWJIMHTaH KaluTal KUAMaTUHU KaMaWTHUPHUIL XUCOOUTa,
OyHra HWHBECTULMSJIAHTaH KaluTajJ OMNepalyuoH PpPUCKUHU KaMaWTHpUII €KU Kajb
KWUJIMHAETTaH pecypCAapHUHT MOJMABUHN IAPTAAPUHU AXIIAIALl XUCOOUTa 3pUILIMLIT TaKJAUP
3TUIA/U.

Myannud ¢ukpuva, [AUCKOHTJAHrAH MyJ OKUMJIApUra acocjJaHraH KOpxoHaJap
KUAMaTH OUIMPHUIITa TA'bCUP YTKA3UILI MaBXy/, NyJ1 OKUMJIAPUTa, Myl OKUMJIApUHU OLIUPUO
6opullra, nyJ OKUMJApHU 6aJsiaH/ X0J1aT/a YiIab TypUulira Ba JUCKOHT CTaBKacUra TabCUP
YTKa3HUIlI OPKaJIu 3pUIIHIAJH.
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Yoy myannudaap rypyxu (Koymiaenpg Ba 6ok, 2005) arapja AMCKOHTJIQHTAH MyJI
OKMMJIApU OpKaJId aHUKJaHraH KOpXOHa Co¢ aKTHUBJAPUHUHI KUKWMaTU KOpPXOHA
aKIIMOHEPJIMK KalMUTald KUHMaTHAAH HOKOPU OyJjca KOpPXOHA MEHEXMEHTH TOMOHUJAH
KOPXOHAaHUHI MOJIUSIBUM CTpaTeTUSCHUHU aHUKJIAll OylhuYya TaxJIUWJ YTKasuIl Makcajara
MyBOQUK Jeb xucobsaiijuiap. YpaHUHI QUKpUYA KOpPXOHaJa MOJIMABUM KUWMATHU
aHUKaJall Ba OOIIKApHUIl 6YiiMYa TaAKUKOTJIap JaCcT/Ia0KHA HYKTacu 0y/1M6 KOPXOHA KOPUU
6030p KUMMAaTUHHU aHUKJIAlIJaH O0UIJIAaHMOFU JIO3HUM.

KopxoHa KyMMIMaTHHU OOLIKApPUIIHUHI fiHA 6up WyHaauwu Youaw (2014) ToMHUJaH
6esrunab 6GepusaraH. Myamiud ¢uKkpuya KOpXOHA KUMUMAaTHHU OOIIKApHUIIAA KOpPXOHA
daonuATHAA aCOCUX XMCOOJIaHTaH y4YTa KYpcaTKU4 XyUcobJyiaHraH ¢oijja MUKAOPH, alhlaHMa
aKTUBJIap MUKJOPH Ba KOPXOHAa KUWMaTH ypTacuja y3apo MyTaHOCUOJIMK OYIMOFU Kepak.
KopxoHa MeHexepsapu y3 daosuATJapy[a MaHH Wy ydTa KypcaTKU4/Iap ypTacuAaru
MyTaHOCUOJIMKHU aHUKJIaW OJIIIJIapH JIO3UM HYKCa YYJIHMKAAH OMPOPTACH TOMOHTA OKUPJIUK
MapKa3u y3raprad IIapouT/a KopxoHa $aosMsaATHAA KUAJAUN OKHWOaTAapra oaub KeJduIlu
MyYMKHH €6 Mya/siud xucobsangu. By amabuéraa KopxoHa MeHeXepJsapura KOpxXoHa
KAUUMaTUHU YCTUPHUILAA OJJUHAAH KOpXOHA (AOJUATUHUHT 6OLIKA TOMOHJAPUHU
TaBCU(PJIOBYU KypcaTKuuJiap (aiioaHMa akTUBJIap Ba poiaa ycuil aapaxkacu) busaH y3apo
MyTaHOCUO Oy/raH KUMMATHUHI MaKCHMaJ VCUII JapakaCUHW aHUKJ1ab OJIMII TaBCHUs
3TUJIA/U.

Maxananuid osumaapuMusaad 3wmwoB (2020) y¥3 TagKukoTapuja ¢GyHAAMeHTasl
KWMUMaTHU aHUK/JIall, OMIMPHUII Ba caMapaju OOLIKApHUII XaMm/la MOJIMSBUN 6apKapopJiUK,
MHBECTULMOH (ao/UIMK Ba KUMMaTHA MaKCHUMaJ/JIALUTHPUIIHM TabMHUHJIOBYM KOPXOHA
byHJaMeHTa/l KHMMaTUHU OOIKAPUIIHUHT KOHIENTYyasl YCYJX TaKOMUJJIAIITHPHUIL OYHnYa
M3JIaHULLJIap 0116 6opraH.

MamsiakaTuMu3 oJsinManapuaaH XoHkeaaueBa (2018) kopmnopaTuB Ty3uJMaznapza
60IIKAPYB KAapOpJIApUHUHT paKobaTOapAOlLIIMK JJapaXkacH, pecypciap CUFUMH, UKTUCOAUN
caMapaiopJIUTyM Ba KOPXOHAHU MOJIMSJIAIITUPHUIL KO3POULIMEHTH KYpPCaTKUYJApUHU y3apo
MyBOQUKJ/IALITHPUIIra acoCJaHraH G0MKAPYBHUHT cUdaT Japa)kaCMHU KOMILJIEKC 6axoJiall
QJITOPUTMUHU TaKJAUD 3TUO aKIMSJOPJIUK KOMIIAHHSAJIapUTa UHBECTUIMSATIAPHU KaI0 KATHUII
MeXaHW3MHUHU TaKOMUJLIAIITUPHIL, CAJIOXUSATIA UHBECTOPJIap UIIOHYUHU OPTTUPHUIL OPKAJIU
yJapHUHT KallUTaJIallyB AapaKaCUHU YCTUPHUIL OMUJLJIADUHU YPraHTaH.

Myannud YpanoB (2021) makosacuza xaxoH GpoHJ; 6030pJiapyaa aMmalira OlUpUIrad
[PO »kapaéHnJyiapyd COHM Ba yJiap acoCH/a >ajb KWUJUHTaH MabJjiarjap AWHAMHUKACU TaJKHUK,
3TWJMO, KaxO0H MHUKECHAA HUPUK KOHCAJITUHI KOMIIAHUSJApW, WHBECTUIMS OaHKJIapHu
TaXpUOaJapUHU YPraHUIl acocuAa MWIIMKA KoMmmnaHusaap yuyH I[PO »xapaéHsapura
TaéparpJiMK >kapaéHujJa  OOIlIKApHWII  JKapaéHJapuHA  TakoMuulautupum, [PO
»KapaéHJapu/a KopxoHasap aoJaT/JAu KHMaTHHY TabMUHJIAI OMUJLJIAPHU XaM/la caMapasiy
[PO kapaénsiapu yTKa3ull 6yiiMya Takjau@ Ba TaBcusJap KeJTUPUJITAH.

Xopwxiuk oM Jlenconn (2005) ¥3 umuga [] xap KaHAad 60LIKapyB *KapaéHUHUHT
NUpoOBap/, MaKcaJu OU3HEC KUUMATUHU OLIMPHUII 3KAHJUTHHU TabKuianad. KypuHuo
TYpUO/UKH, 3aMOHABUM IAPOUTAA KOMIAHUSAHUHT KUMMAaTHU YHUHT MUK03J1ap 6a3aCUHUHT
KAMMaTH €KW YHUHT MIKO3JIAPUHUHT XaéTUH KaJpUATJApU KUMUMaTH OWIaH y3BUU
OOFJIUKIUD.

KopxoHa KuMMaTHUHM OOLIKApUII THU3UMMHJA KOpPXOHasap KUWUMATUHU YCTUPHIL
MacaJsiajlapura 6afyIlJIaHraH Kynaab TaJKUKOTJiap, MJIMUK U3JIaHUILIAp 01M6 GOpuJIraHura
KapaMall KOpXOHa KUMMaTUHU OOLIKApUUI >KapaéHJiapy caMapaZlOpJIMIMHU TabMUHJIOBYU
OMUJIJIap eTapJ/iMya ypraHujMaras.

TagKUKOT MeTO0JIOTUSICH.
Maskyp MakKoJlaHU TalépJiall )kapaéHJaapuja 0JMb 60pUIrad TaJKUKOTIap MOGalHUA
TU3UMJIM €HJAIIYB, UKTUCOJUHN - CTATUCTUK, TAKKOC/JIAIl, OMUJ/UIM Ba TAapKUOUHM TaxJiuJi,
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CTaTUCTUK TypyXJall, WIMHUN abCTpakuusjaall, Tax/JWJ Ba CHHTe3Jall ycyJulapujaH
dboujaaHUIITaH.

Tax/1n1 Ba HaTHKaJIap MyX0OKaMacH.

Xy»KaMK OPUTYBYU CYObEKTIAP KUMMATUHU OOLIKAPUII TUSUMUHUHT CaMapaopJIuru
WYKU Ba TaAllKUM OMUJJIAP TabCUPUJA UIAK/IAJIaHAAW Ba TYpJU KyWH TU3UMJIAPHUHT ¥3apo
TabCUpU OWJaH OenrunaHagd. Komnanus paosUATUHUHT caMapaZopJMrd Ba HaTWXKaja
KOMIIAaHUS KUWMaTUHU OOILIKApUIl TU3UMHUHUHI CaMapaJiopJvru Kymjaab OMHJJIApra,
»KYMJIaJIaH KOPXOHAa KUMMaTUra TabCUP 3TYBYM UYKH OMUJIJIAP TabCUP Aapakacura 6ofJIUK,
(1-pacMm). TabkuAIa0 YTULI )KOU3KH, KEJITUPUO YTUIAAUTaH KOPXOHA KHMMAaTUHU OOIIKAPHII
TU3UMU CaMapaJopJIUrura TabCUp 3TYBYU OMUJLJIAP UILJIA0 YUKAPHUIL, XM3MAT KYPCATUII U
OakapUIl KOpXOHAJapu YYyH KM KOPXOHaJIapHU TAIIKUJIUN-XYKYKHUH MaKOMH XaIp XUJ
OyJiraH KOpXOHaJap y4yyH OuUp xua sMac. KopxoHa KUHMaTUHU OOIIKAPULI THU3UMH
caMapalopJIMrura TabCUP 3TYBYM OMUJIJIAP KOpXOHA (aoJUAT HPUTAETraH €oXa, XyAY.H
XaM/la KOpXOHa OGU3HECH XyCyCUsTAapUAaH KeJub YNKKAH X0J1/1a TypJiruya 6/ MyMKHH.

Niab yuKapuuH
OOlIKApHUIL
caMapaZiopJIMTH

MosusBuit CudaTtHu
GoLIKapHULI 601IKapHULI
caMapajopJIuru caMapaZiopJIuru

KopxoHa

WHHOBaLMsIapHU WHBecTULMAIADHU

UHUMaTUHU
OOLIKApHUII K GoIIKapHUII
6olIKApHUII TU3UMHU N —
caMapaopJIUru caMap0pJITH paznop

Kazpnapuu Pecypciapuu
GOLIKAPHII GOLIKAPUILL
caMapaZiopJIury caMapaZiopJINTH

Tamkuani
MaJaHUAT
caMapazopJIuru

1-pacm. KopxoHa KuiiMaTMHU GOLIKAPHII TU3MMHU CaMapaA0pJ/Iuru U9KH OMUJJIApU

KopxoHa KUHMaTHUHU OOMIKAPHII TH3UMH CaMapaJlOpJMrura Huab YuKapHil
>)KapaéHUHU OOIIKAPHUII CcaMapaJiopJIUTH - KOPXOHA HILIA6 YUKAPUII TY3UJIMACHHUHT
MUHHUMaJ Xapa)kaTjap OujaH OeJrMJaHraH MakcajJiapra 3pUUIMII Y4YyH pecypciap/iaH
MaKcuMaJ JAapaxaja ¢oijasaHUull KOOWIUATU OYaAMO y UILIab YUMKAPUILHUHT Gapya
O00CKUYJIapUHU ONTUMA/UIAUITUPHUILHHY, }KYMJIaJIaH, peXKalallTUPUIIJAH TOPTHUO TO HA3opaT
KWJIMIITAya, 1y )KyMJiaJlaH MHCOH pecypc/apy Ba UIJIab YMKAPHUII XKapaéHJIapUHU caMapasiy
OOLIKAPUIIHU V3 HWuura oJsafd. Miuiab YyMKapulIHK OOLIKApUII caMapaopJiury, XycycaH,
WIIJIa0 YUKAPULI BOCUTAJAPUHUHT ML XAXKMUTa, yaap/aH ¢oijasmaHuIl KyBBAaTUTa, UILLJIA0
YUKApUII JACTYPUHUHT PUTMHUra Ba MILIA0 YUKAPWJITAaH MaxCyJ0T XaXKMUra OOFJIHK,
IOKopugaru 6apya KypcaTKAuIap Tajlab XaKMU Ba MaxCyJIOT 6O30PUHUHT yUIOY KyHJaru
PUBOXKJIQHUII TeHJEeHUsJIapura 60F/IUK O6y1aau.
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CudaTHu 6GoumKapuil - 6y MaxCyJOT, XU3MaTJap €Ku Oakapu/aJuraH HIJapHUHT
OesirwJlaHraH TaJjabJiap Ba UCTebMOJYWJIAp TasabJyapura »aBob6 OepUIIMHU TabMUHJIALL,
HIYHUHT/JIEK, YOy XyCYCUSITJIApHUA JAOUMHUM paBHUIl[A SXIIWJIAIIra KapaTUJraH OOLIKAapyB
daonuaTu. Y wuuab YMKApUII €KMW XM3MaT KO'PpCAaTUUIHUMHI 6apya O60CKuU4Japuja
pexxaJalllITUPUIL, TAallKWJI 3TULI, HA30paT KUJIUII Ba CUGATHU AXIIUJIAIIHU ¥3 UUUTaA 0JIa/iu.
CudaTHU OGOLIKApHUII caMapajiIOpJUTUHUHT KOPXOHAa KWUHMMAaTHHU OOLIKApUII THU3UMHU
caMapaZopJIMTMHU TabCUHJAIIAA aXaMUATH MYXUM, YyHKU cHPaT OOLIKApUIl TU3HUMU
MaxCyJI0T, XU3MaT €KW HIIap CHPAaTUHU TAabMUHJIAD, yJIAPHU COTUII XAXKMHUHU OLIUPHUII
O6uJIaH KOpXOHaJla I0KOpH Jlapa)kaZja fJild TyUlyM TabMHHJIA0, cod My OKUMUHHU OLIAPUO
KOpPXOHAa KHMMaTUHH yCUIIMIa 6€BOCUTA Ta’bCUP YTKa3a/1H.

MosiMsiBU# 60IIKApyB caMapaAopJiUury - 6y KOMIOAaHUSIHUHT 3 MaKcajJlapyura 3puIllniil
YUyH XapakaTJapHU ONTUMa/LIAIITUPHUII acoCuJia MOJIUSIBUW pecypclapyuAaH MaKcuMals
JlapakaZila camapaau ¢oiJasaHUuIl KOOUIUATUAMP. MOJUSABUN OOIIKAPYB peHTabe JIMKHU
OLIMPHUII Ba PUCKJIAPHU KAMAaUTUPUII YYYH MOJIMSIBUH XKapaéHJiap, TU3UMJIap Ba pecypcjapHU
ONTUMA/UIALITUPUIIHU Y3 HUYUra oJlafu. XyKaJUK HPUTYBYM CYyOBbEKTJAapHU MOJIUSABUHU
OOIIKApUII CaMapafopJIUTu XaM KYI >KUXATAAH MapKeTUHI TaJKUKOT/Iapu HaTWxXacuja
XOCWJI OYyJraH COTHUII Xa)KMH, MOJIMSIBUW pecypcaap KUHMaTH, Tanab asTUJIaAUTaH
doijaiuIMK Aapakacu Ba 60IIKA KYMJab KypcaTKuuJapra acocjaaHaau. Tanab aTuiagurad
acocuil GaoJIUAT peHTabe/JIMK KypcaTKW4Japyd MPOTHO3 acoCcUja pekaJallTUPU/IraH MyJ
OKMMJIADUHUHT 6GapKapopJiurura OOF/JMK, aKTUBJAPHUHI peHTa0e/UIMIU aKTUBJApAaH
doiijaslaHuIll MHTEHCUBJUTU OWJaH OeJrujaHajy, MOJIMSBUN pecypcjJapHU MPOTrHO3Jall
6030p Tas1abu, HapxJap, MOJIMABUN pecypciap KUMMaTU MUKJ,0pUra Ba XapakaTJiap XaXKMura
acocsaHaZyd. AManuéT/ia MOJIMSIBUM OOLIKAPYB >KapaéHJapuja H0KopuJa KaWja 3TU/IraH
KypcaTKU4JapAa WXKOOUW HaTWKajapra 3pUIIMII KOPXOHA KUHMMATUHUHT YCUIIMHU
TabMHUHJI0BYU MaxUM UYKH OMUJIUD.

KopxoHasiap/ia MHBeCTULIUSIJIADMHY OOLIKApHUILI caMapaJlopJIMTM KOPXOHAa KUHMMaTHUHU
OOLIKapull THU3UMM CaMapaJlOpJIUTMHU  TaBCUPJOBUM MYyXUM KypcaTKh4d 6}uo6,
MHBECTULIMSJIADHUHI OeJITWJIaHTaH MakcajJylapra Kau JgapaxkaZla MOC KeJIMIIWHU Ba
KYTWJIAaéTraH HWKTUCOAWM caMapaHU 6axoJialira, KOMIAHUS KUWUMATUHUHT YCUIIUHU
TabMHUHJALITA HUMKOH  Oepaju. HHBecTHLUMSAJAPHU  OGOLIKAPHUII  caMapajopJiuru
MHBECTULUSJIADHU KalTapull MyAJaTUra, cod KOPUU KUMMAT XaKMHUTa, UHBECTULHUANIAP
peHTabe/sIUTK JlapaXkacura, S'bHH TMPOTHO3 KUHMAaT/JAapu MapKeTHHT TaJKUKOTJapU
HaTWXKacuZa aHUKJaHaJJUraH XxycycusTaapra OOfJuK. TaJKUKOT JaBOMHJA OJIMHTaH
Ma’bJIyMOTJIap MHBECTULUSIAP TypJapu OylWuva TaJaOHUHI MPOrHO3 XaKMJIAPWHH, Hapx
(kuiiMaTH) AapakaCUHU, UHBECTUIUS JIOWMXACH JoHMpacyja ToBapJiap Ba XU3MaTJapHU
WJIrapd Cypull XapakaTJapWHH, HULIab YUKApUIIl JacTypura MYBOQUK MOJIUSIBUU
pecypcJiapra 6yJ/iraH 3XTUEXXHU aHUKJIalll UMKOHHUHU Oepajiu.

MHHOBanMsa/JapHU OOLIKApHUII caMapajopJMru - 0y KOMIaHUs/J[a WHHOBAlWSAJapHU
KOPUM ITULI >KAapa€HUHUHT CaMapaZlopJIUTMHUHT y3Ura XoC XyCyCcUsITU Oy/aub, y
MHHOBAalMsJap OpKasu OeJrMjaHraH MakcajJapra 3pUIlMII Japakacd Ba caMapa Gepuil
KOOUIUATH OuaH  6GaxosaHaAud. WHHoBamussiap caMapaJiopJIUrd  WHHOBalMsIap
baA0TMATHUHT TYPJIM KUXATJIAPUHU, MacaJiaH, MIILJIab YMKapHIL, 60IIKAPYB, MaXcy/10T cudaTu
€KY WXXTUMOMU IIApOUTJIAPHHU COJUIITUPHII MYMKHH OVJraH €Ku MacTPOK xXapakaTjap
O6uJaH KaHYaIMK MyBapaKUATIMU AXUIWIAUIMHUA KypcaTaAy. MHHOBalus/IapHU GOIIKAPHUIL
caMapafiopJIUTyd UKTUCOAUN KYpCaTKUYIAPHU SXIIWJIALI, PAK06aTOapA0IIJIMKHHU OIIMPUII BA
KOMIIaHUSI KUMMAaTUHUHT ycUllWAa HaMO€H 6ysiaau. buHobGapuH, Te3 y3arpyB4yaH MyxuT/a
MHHOBALMSIJIADHU ~ JKOPUKM  3TMAcAaH, yJdapHA  OOWIKAapull  caMapaJopJIMTMHU
TabMHHJIaMacJaH KOPXOHA KUUMaTUHU OLUUPULI MyMKHWH 3Mac.

XoAauMIapHA OGOUIKAPUII CaMapajopJiiru - 0y XOAUMJApPHU TaHJall, Kajab KWUJIUII,
YKUATHUL, KOU-)KOMUTA KyHUUI, PUBOKJIAHTUPUILI Ba paFbaT/IaHTHUPHUIL, IIYHUHTIEK KOMIIAHHUS
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»KaMoacHuJia MKOOMM MUKW MYXUTHH sIpaTHUII Ba cakJiall 6yiinya $aosusaT caMapajgopJauruHu
TaBCU(PJIOBYU KYpCAaTKUY XUCOOJIaHAAW. Y OUP KaTop KypcaTKU4YJap, >KyMJajJaH MexXHaT
YHYM/JIOPJIUTH, XOAUMMJIApP KYHUMCHU3JIUTH, XOJUMJJIAPHUHT KOHUKHII Jlapa)kacy Ba TAlKUJIOT
MakcajJjlapura 3pUILIMIIra TabCUp KWIYBYM OOIIKA OMMWJJIAD OpKaad 6GaxosaHaJu.
XoauMaapHU OOIIKAPUII >KapaéHuJa MyBO3aHAT/JIM MeXHAT >KaMOACHMHHU IaKJ/JIAaHTHUPUII
I0KOpU JlapakaZila MexHaT YHYMJOPJIUTUMra 3pUIliuil, Aapomaji, cod ¢oija MUKJOPUHUHT
OLIMUIMTA 0JIU0 KeJINO NMUpPOBap[ HaTHXKaJja KOPXOHA KUMMaTUHU YCUILIUTa 0J1IM0 Kelau.
KopxoHa KUHMaTHHH OOUIKApUII TU3WMHU CaMapajiopJIMrura TabCUp 3TYBYM XaMmza
XOAUMJIADHU OOIIKApHUIl >KapaéHura OWJBOCUTA OOFJMK OyJAraH sHa OUP MyXUM
caMapaZiopJIUK KYpCaTKUYM - KOPXOHaJa IIAK/JIAHTUPWJIraH TalIKWJIUKH MaJaHUsT
caMapaZiopJiuru xucobsaHaayd. KopxoHa MeHeXMeHTH TOMOHHUJAH KOPXOHaJla HUJLIap
JlaBOMM/J]a Ma3Kyp KOpXOHara xoc 6yJiIrad Uil PUTUIIHHUHT Ba MEHEXXMEHT OUJIaH X0AUMJIap,
y3apo xoauMJiap, XaMm/ia amMoa OuJiaH MIKO3Jap VpTacuja, Kyn xoJjjiapa KOFo3Aa akc
3TTUPUJIMAraH, TapTub KouJajapuHU 6enrunab 6epyByd caMapajy TAlIKWJIAN MaJaHUAT
IAK/JIAHTUPUJITAHJIUTUHU KOPXOHAa KUMMAaTHUHU YCUO GOPUIIMHU TAbMUHJIOBYU OMUJ Jieb

Kapaul MyMKHH.'

KopxoHa KMiIMaTHHU 60LIKAapULI TU3UMHU caMapaZOpJIMTUHU O6esrunad 6epyBUd UUKU
OMUWJIJIap/iaH siHa OMpPU KOPXOHA UXTUEpUJA MaBXKy[ Oy/raH MoAJuil pecypc/apra OKUJIoHa
€éHJlalraH x0J/1/1a yJIapHU ONTUMaJl Ba caMapaJsiu 60lKapull 6y1ub 60y MaxCyJ/ioT €KW XU3MaT
OupJsiMrura Moc KeJlaiurad MoJAuM XapakaT/J1apHU KaMaTpUIl, KOPXOHA AKYHUUN MOJUSABUI
KYpPCaTKUYJIApUHM SXIIMWJALl OWJaH OUpPrajiMKAa KOpXOHAa KUHWMATUHHM YCHUIIMra 3aMHUH
dapaTajH.

Ma3skyp MakoJia joMpacu/ia KOpxoHa KUMMaTUHU OOIIKApHUII caMapaJopJiurura TabCup
3TYBYM TAlIKW OMUJIIapra 6MpMyHYa TyXTaJub yTcak. Y0y OMUIJIapHU MaKpOUKTHUCOAUN
Ba MUKPOUKTHUCOAMU OMUJIIapra TaBcudJiall MaKcaira MyBopHUK,

MakKpOUKTHUCOAMN OMUJIJIapra MaMJlaKaTZa IIaKJ/JAJaHTaH YMYMUH UKTUCOAUM Ba3UAT,
MHOIANMSA Ba MUIJIMK BaJIIOTAaHUHT 6apKapopJIMK JapaXacu, MaMJaKaT/a yioy KyH/ia Kaby
KWJIMHIaH KaWTa MOJMSJIALITUPUIL (OU3 CTaBKajJapW, Bajl0Ta KypCJapUHUHT GapKapop
JlapaxkaZia Oy/IMILIU Ba XyKyMaT TOMOHHU/IaH KabyJl KUJIMHIaH KOPXOHAa OM3HECH COXacura ouf,
KapOopJIapHUHT y3rapullICcU3 CaK/JaHUO TYpUIIU KUPaJH.

MuUKpOUKTUCOAUN OMUJIap OYyJIUO6 KOpXOHa OW3HEC OPUTAETraH HWKTUCOAUET
COXACHHUHT PUBOJIAHHUIL lapakacy, KOpXoHa GpaoIUAT OPUTAETTaH Xy Ay AHUHT UKTUCO UM -
WOKTUMOUM PUBOXJIAHUII JlapaXkacd, HKTHUCOAUET COXAacHJa COFJIOM pakKobaT MyxXUTH
ApaTUJTaHJNUTH, pecypcaap Ba TexHOJOoTUsiapjAaH ¢oijjasaHuIlla XaMMa Y4yH OUp XUJI
f6apakapop UMKOHUAT MaBXY/[JMUIH, COXaZa KOpXoHajap QaoJUATHHU TapTUOra COJyBYHU
6apKapop KOHYHUH-MeBbEPUN MYXUT IAK/IJIAaHTUPHUJITAHJIUTU XUCOOTaHAAH.

Tabkyuaab YTULI JTO3UMKH, OKOPHU/A KA/, 9TU/IraH KOPXOHA KUMMaTHHU GOIKApHULI
TU3UMH CaMapaZiopJIUTUra TabCUp I3TYBYM MYKU Ba TallKM OMMJIJIADHUHT TabCUP
Jlapa>XxaCMHU MUKJAOPHUM KYPCaTKUYMHU aHUKJIalll 6MpMyHYa MypaKKab >kapaéH XxucobiaHa/U.
Bu3HUHT GUKPUMU3YA, TAAKUKOT/IAp JaBOMU/A alpUM OMHUJIJIAp TabCUP ITUII AapakaCUHU
3KOHOMETPHUK yCyJjiap épJlaMujia alpuM OMUWJLJIAp TabCUP Japa)kacCMHU 6Goul ycysuiapiap
doitananuiaran xoJia 6axosanl ypruHId 6yaaau.

XyJsioca Ba Takauduiap.

Maskyp MakoJiaZia KOMIAaHMUSJIApHUM KUHMAaTHUHU OOIIKApPUII THU3UMHUJAA KOPXOHA
KUWMaTHHU YCTHUpPUII Oopacuja XOpWKUHW XaMJa MaXa/UIMA OJIMMJIap TOMOHMJAH OJIM0
OOpWJIraH WJMHHM U3JaHUILIAD VPraHUWIUO KOpPXOHA KUWMATUHU OOLIKAPUII THU3UMHU
caMapalopJIMrura TabCUp 3TyBYM OMUJLIAP TaBCUBJIaHUO yJIapHUHT KOPXOHAHU 6OIIKApUIL,
KOpPXOHAa KMMMaTUHU OOIIKAPULI KapaéHJapya TyTraH YPHU Ba aXaMUATU 6aTadcul o4ynub
6epunau. KopxoHa KuiiMaTy 60IIKApULI TU3UMHU caMapaZOpJIUTUM UYKU Ba TallKU OMUJLJIAP
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TabCUpPUJA IIAK/AJIAHUO YyHJA KOPXOHaZa aMalira OIIMPWUIAETraH HWIIab 4YWKapull,
MHBECTHUIIMS Ba WHHOBAllMs »Kapa€HJapUHH, KOPXOHaJa MaBXyJ, MOJIUSIBUH, MOAJUU
pecypciapHU XaMa KaZpJapHU caMapasiv O0LIKapHUII MyXHUM YPUH TyTaJu. ByHJjaH Talkapu
KOpPXOHAa KMMMaTUHU caMapaJsii 601KapHull KOpXxoHa paoUsAT OPUTAETTaH MaKPOUKTHOCAUM
XaM/Jila MUKPOUKTHUCOAMK OMUJIJIAp Ta'bCUP JapaXkacrura XaM OOFJIUK,

dukpuMH34a, KOPXOHA MEHEXXMEHTH TOMOHHUJIAH KOpPXOHA KUHMAaTUHU OOIIKAPHII
TU3UMHUra TabCUpP 3TYBYM OMWJJIAPDHU O6aTadcusa YpraHUJUILM, KOPXOHAHU OOIIKAPHUUI
»KapaéHu/la MasKyp OMUJIJIAPHU MHOOATra OJIMHUIIY, TAbCUP 3THUII Japakack 6axoJIaHUIIN
XaMJla yJapHUHT cajJbuil TabCUPUHM KaMaWTHUpUII MaKcaJuAa 4opa-TaadbupJap
KYJIJIAaHUJIMIIYM KOPXOHA KUAMAaTHUHU OLIMPUII KIMKOHUHU 6epajiu.

Adabuémaap//lumepamypa/References:

®apmon (2023) Ys6ekucmon Pecnybaukacu lTpesudenmunuHe 2023 ifua 11 cenms6pe 110-
158 con ““V36ekucmon-2030” cmpameausicu myrpucuda”’ PapMoHu.

Kapop (2024) Y36exucmon Pecny6aukacu [Ipesudenmunune 2024 ijua 4 mapm I1K-109-con
“’Y36exucmon-2030”  cmpamezuscuda  6Geseunanzanw — acocuii  UyHaauwaap — 6yliuua
UC/A0X0MAApHU amaea owupuwHuHe 2024 iiuadazu ycmysop yopa-madéupaapu myrpucuda”
Kapopu.

dapmoH (2024) Y36ekucmon Pecny6aukacu Ilpesudenmununz 2024 tiua 21 anpeas I1P-70-
coH “2025 tiua yuyH xycycutiaawmupuw dacmypu myrpucuda” PapmoHu.

Kapop (2025) Y36ekucmon Pecny6aukacu IIpesudenmununz 2025 iiua 21 anpeas I1K-145-
coH “flasnam uwmupokudaau Uupuk KOpXOHAAAPHU Xa/1Kapo 6o3opaapda xycyculiiauwmupuul
myFrpucuda” Kapopu.

Damodaran A. (2002) Investment Valiuation. New York: John Wiley&Sons, Inc.

Koynaewnd T., Koanep T., Myppur K. (2005) Cmoumocms komMnaHuii: 0yeHka u ynpas.ieHue.
M.: Onrumn-6usHec, — 576 c.

Yoaw KupaH. (2014) Karuesvle nokazameau meHedxcmenma. — M.: fleno. - 357c¢.

Jwoe ML  (2020) KopxoHaHuHz  ¢yHOameHmasa  KulimMamuHu  6owKapuul
Memodoa02usiCUHU ~ makomuasawmupuuw.  Hkmucoduem  ¢gaHaapu  dokmopu  (DSc)
duccepmayuscu asmopegepamu. - T. - 66 6.

Xoukenduesa Il (2018) HxmucoduémHu modepHusayusaaw  wapoumuda
KopnopayusinapHu 60WKApUWHUH2 UAMUuli-memodo02uk  acocaapu. Hkmucoduém ¢gaHaapu
dokmopu (DSc) duccepmayusicu asmopegepamu. - T.: - 71 6.

Uralov A.B. (2021) Issue of enterprise’s value and its increase before IPO. Improvement
measures in the Republic of Uzbekistan/ Frontline Marketing, Management and Economics
Journal 1(8): 15-26, December. DOI: https://doi.org/10.37547/marketing-fmmej-01-08-03 ISSN-
2752-700X.

Jlenckond [ixc. (2005) PenmabeavHocms uHgecmuyuti 8 MapkemuHe. CI16.: [lumep. - 272 c.

671




