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Annotatsiya: Ushbu maqolada O‘zbekistonda juda katta potensial talabga ega bo‘lgan
soha - Islom moliyasi xizmat turlaridan biri hisoblangan SUKUKNI keng joriy qilishning
iqtisodiy ahamiyati va ta’lim dasturlarida o‘rganishning muhim kadrlar yetishtirishda
zarurligi ochib berilgan.

Maqolada sukukning keng joriy etilishi O‘zbekiston gimmatli gog‘ozlar bozori (fond
bozori), davilat va xususiy kompaniyalar uchun tashqi va ichki investorlarni jalb qgilishda
yangi moliyaviy vositalarni taqdim etishi bilan birga O‘zbekistondagi aholi va ko‘pgina
biznes vakillari o’z bo‘'sh mablag‘larini gadriyatlariga mos ravishda ko‘paytirishiga imkon
yaratilishi bo‘yicha dolzarb muammolarni hal etishga xizmat qilishi va Islom moliyasining
barcha xizmat turlaridan keng qo‘llashga zaruriyat borligi asoslangan. Shuningdek,
Ozbekistonda gimmatli gog‘ozlar bozorida an’anaviy aksiyalar va obligatsiyalar bilan
birgalikda Islom moliyasi mahsulotiaridan biri hisoblangan SUKUKNI! ham qo‘llash
mumkinligi, buni dunyodagi yetakchi davlatiar ham amalda muvaffaqiyatligo‘llayotganliari
va O‘zbekistondagi sukuk bo‘yicha qonun hujjatiari ishlab chigishga birinchi gadam
qgo'yilgani, shuningdek, SUKUKNI ta’limga kiritish dolzarbligi ko‘rsatilgan. Bundan tashqari,
O‘zbekistonda SUKUKNI keng joriy qilish bo‘yicha ilmiy xulosa va takliflar tagdim etilgan.

Kalit so‘zlar: Islom moliyasi, Islom qgimmatli gog‘ozlari, sukuk, obligatsiya, jahon
amaliyoti, aksiya, halol daromad, tavakkalchilik.

AHbaHaBumM Fapb ponsam obanraymanapm (Kap3 BOCUTaAAAPU EKM BU3HEC YUYH
KanmTaA »aAb KUAULL) MYMKUH 3MAacCAUrM cababAm CYKYK SMUTEHTU MOXUATAH
MHBECTOPAAP rypyxura cepTudmKaT COTaAM Ba YHAAH TywlraH MabAarpaH
MHBECTOPAAP FyYpyxm 6eBOCUTa KMCMAH 3raAUK KUAIAUTAH aKTUBHU COTUO OAMLL
YUYH nAaTaan. CyYKyKKa MHBECTOPAAP YUYYH AAPOMaA KEATUPAAUTAH Ba aKTUBAAP
O6MAAH TabMWHAAHIAH KMMMATAM KOFO3ra yxXLwlalwl WMCAOMUM MOAUSA BOCUTACK
cndatTmaa Kapaw MyMKUH. Copna KUAMD anmTraHaAad, “Cykyk” VMICAOM MOAMACUAA
KYAAQHUAQAMIAH, LWapuMaTra MOC KeAaauraH obAuMraumsara yxwawl BOCUMTaAMP.

STARS International University




NcAoMum MOAMA Mampao 6YAraHaaH kennH, 2000 nMnaaa BUPUHYUYM MapTa CYKYK
Manansnapa YMKapuAraHaaH 6epun ByHAAM MOAUSBUM MAXCYAOT >XYAA MALUXYpP
oyaan. 2001 nnuapa BaxpamH XaM CYKYK YMKapraH. XO3nprm KyHAa CYKYK OyTyH
AYHE 6ynmnab McAOM KopnopaunaAapu Ba XYKYMaT TAWKUAOTAAPU TOMOHMAAH
KYAAQHUAND, TAODBAA KanUTAA BO30PUHUHT OPTUO 6OPaéTraH YAYLLUMHN araAAanNAN.

Ly 6uaaH 6upra, CyKykK MOXUATU BYMmMda MabaarHM dakaT “naeHTndukauma
KUAMHAAWUIAH aKTUMBAAPR” YUYYH >XaAb KUAULLM MYMKUH. CYKYKHU MyansH AOMKMXA
KN MHBECTUUNSA PAOAUATU OBUAAH OOFAUK OYAraH MOAAUW aKTUBAArU YMYMUM
Ba OYAMHMAC MYAK YAYLUAAPU, Aeb Kapall MYMKUH, AbHU WMHBECTOP CYKYK
OBAUTALUMAAIPU SMUTEHTUHUHT Kap3AapUra araAuK KUAManmaAn, 6ankm MHBECTULINSA
O6UAaH OOFAUK aKTUBHUHI OUP KUCMUra araAuK KUAAAW. By LUYHWM aHTAQTaAUKM,
CYKYK 3ranapun obAuraumsa aranapupaaH <dapkAM YAAPOK, TErnmAM aKTUBAAH
OAVHIaH POMAQHUHI BUP KUCMUHU OAAAUAAP.

CyYKYK Ba OAANM ODAUTALMAAAP YXLLAL XYCYCUATAAPra ara, aMMo MyxmMm acocumm
dapKAAPU XaM MaABXKYA:

Y XLWaLLUAUKAGPU:

MKKaAaCn XaM MHBECTOPAAPHU TYAOB OKMMAAPU DUAAH TabMUHAANAMN.

ObAMraumanap Ba CYKYK UHBECTOPAAPra YMkKapmuaaan Ba dMpMa KannTaAUHU
OLLUMPULL YUYYH ULLIAATUAULLNA MYMKUH.

MKKanacn xaM akKuumaAapra KaparaHaa XxaBdCU3POK  MHBECTULUUSAAP
XMcobAaHaAMW.

CYKYK WHBECTOPpAAPU acCoCUM aKTUMBAAH AaBPUM  AQPOMaA OAAAMAAP,
obAUraUmMaAap WHBECTOPAAPU 3Ca AaBPpUMN POM3 TYAOBAIPUHU OAAAUAAP.

Acocunm dapKAap:

CyYKYK aKTUBAQPra 3raAMk KUAULLHM Y3 UYMUra OAaAM, ODAMIrauManap 3ca Kap3
obAUTraLMaAapPUAMP.

Arap CyYKYKHU KYAAADO-KYBBATAOBYM AKTUBHUHI HAPXWM KYTAPUACA, Y XOAAA
CYKYK HapXv OLWWLLIN MYMKUH, OOAUTAUUNAHUHT AQPOMAAAUAUTU 3Ca YHUHI dou3
CTaBKacura KaTbun OOFAMKAMDP.

CYKYKHU KYAAAD-KYBBATAOBUYM aKTUBAAP XAAOA, ODAUTALUMAAAP 3Ca, KYMMHYA,
LlapuaTra MoC KeAMamamraH 6M3HeCHU MOAUSAALUTUPULLMN KM YaMKOBYUYUAUKHUA
PaFrbaATAQHTUPULLN MYMKUH.

CYKYKHU BaxoAall YAAPHU KYAAAD-KYBBATAOBYUYM aAKTUBAAP KUMMaATUra
aCoOCAaHaAWM, ODAUraLMAAaP HapPXWM 3Ca, aCcOCaH, YAAPHUHI KPeAUT PENTUHIMU
OUAaH BeArMAaHaAMW.
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Pacmaa (sukuk.com) xo3uprn nanmtaa TYPAU AABAATAAP Ba MUPUK TalUKWU-
AOTAQP TOMOHMAQH 3MUCCUSA KUAMHIAH CYKYK TYPAAPW KYPCaTUAraH. Xap 6upu
OyMMYa YMKAPUATaH BaKTM Ba aMaA KUAULL MYAAATU, YpTadya AAPOMAAAUAUTH,
YMYMUIN 3MUCCUSA CYMMACU Ba KANUCU PEVNTUHI areHTAUKAAPU TOMOHUMAAH Baxo-
AAHIFAHW Kana 2TUATaH.

Y36ekncToH Pecnybamkacu T[pe3vaeHTUHUHT 2022 nA 8 anpeaaparu
“TaABUPKOPANK MYXUTUHU SXLUMAALL Ba XYCYCUM CEKTOPHU PUBOXKAAHTUPULL
OPKaAU BapKapoOp UKTUCOAMIN YCULL YUYYH LLAPT-LLAPOUTAAP gpaTuLl bopacuaarm
HaBbaTAarM UCAOXOTAAP TyFpucnaa’rn MNdP-101-coHAan PapMoHU 9-MAOBACKUAS
TaABDUPKOPAUK MYXUTUHU AXLWIMAAL Ba WMKTUCOAMM YCULLHM TabMUHAALLAS
XYCYCUM CEKTOPHUHI POAUMHU OLIMPULL BYMMUYa KyLMMua 4Yopa-TapabupAap
pe>xacMHUHr 20-6aHanAa “VICAOM MOAUAAALLUTUPULL TAMOMUAAIPUIA ACOCAAHIaH
KUMMATAMN KOFO3AAPHU, >XYMAaAAH, “CykyK” OOAUraLMAAaPUHU XKOPUN 3TULL
TaXXpUbaCuHM YTKA3MLL Ba HATUXKAAAPU BYyrMM4a Mebepum-xyKyKMm acoCAapHU
MWAAD 4MKULL BeArmAaHraH. byHaa ywby MyxmMm Basnda MoAUA BaASUPAUTU
TOMOHUAAH 2 BOCKMUYAA DOa>KapUAULLMN KYPCATUATAH:

1-6ockmnupa 2023 A 1 pekabpb MyaAaTUrada MHBECTOPAAPHU, XYyCyCaH,
MNCAOM TaMOMMUAAAPUIra acCOCAAHraH MOAUSA OO30pUra pPuoa KUAYBUKM aAXOAU
KaTAAMUHUN Ba XOPUXKNN MHBECTULIMOH POHAAIPHU KannTaA 6030pura KeHr >anb
KUAMLL Makcaamnpa 2022-2023 MMAAAPAA IKCMEPUMMEHT TapUKACUAA XAAKAPO
KOHYHUYMAMK Ba CTaHAAPTAAPra MoOC KeAaAuraH AaBAaT ékn kopnopaTuB “CykyK”
obAUraumarapuHm poHp H6030pAaPUTra XXOMAALLTUPULL YOPAAAPU KYPUAIAMN.

2-60CKMYAQ VYTKA3MAFaH 3KCMEePUMEHT  HaTmdKacuaaH KeAmb  4ukmob,
NCAOM MOAUSAAWLTUPULL TaMOMUAAIPUIra aCOCAAHINaH KUMMATAM KOFO3Aap,
Wy >XyMAaaaH, “CyKykK” OOAUrauMaAapuHM >XOPUN 3TUWL BYMUMYa MUAANN
KOHYHUYUAUKKA TEMMLLAKM Y3rapTUPULL Ba KYLLMMYAAAP KUPUTULL AO3MM BYAAAN.

LLIYHN TabKUAAALL AO3UMKM, Y3BEKMCTOHAA CYKYKHU KEHr MYAra KYMuLL
XyAa AOA3ap6 caHaAaAan, UYYHKU POHA OO30PUMUIHUHE AHAAQ >KAAAAPOK
PUBOXAAHULLMAA TYCUKAAPAAH OUPU BYAUD TypraH KyMnAarm XoAaTAAP MaBXXYA,

1. APUM XYCYCUW KOMMAHUSAAAP KAaTTa MUKAOPAArM MyAra axTuéxkm BYAca
XaM, aKLUMAa 3MUCCUA KUATUCU KEAMANAWU, YYHKKM DYHAA aKuuMs COTMO OAraHAap
KOMMaHUA 3raAapuaaH bupura amAaHULLAAW.

2. YnkapuAraH KaTbmmt GOomnU3AUN OBAUTALMAAIP XaP AOUM XaM XYCYCUM CEKTOP
EKN Y3 KaAPUATAAPUra ara axoAm KaTAaMM TOMOHMAAH COTUDO OAMHMaNAMW.

CYKYK KMMMaTAM KOFO3AAPUra ona by MKKaAAa XOAATAA XaM MaBXXyA MYaMMOHU
CYKYK 6apTapad aTa OAaAM:

- CYKYK OMUTEHTUM KOMMAHUACK BEMAAOA Y3U HA30pPaT KUAULLAA AABOM 3Ta
OAQAM, YYHKN CYKYKHU COTUO OAraH XUCMOHUM EKN IOPUANK LLIAXC KOMMAaHUAra
3raAMKHM KM OOLUKAPMLLAA ULLTUPOKHU AQBBO KMAA OAMaMAM Ba dakaTrmHa
MabAyM OUP aKTUBAAPAAH KeAraH dOoMAAHUIMHA OAULLIFA XYKYKW 60pP;

- aHbaHaBUM obAUTraUMaANapPAAH DAPKAU PABULLAA CYKYK LLUAPBUMA TOMOHAAH
pyxcaT 6epuAraHn cababam bapyda axoAM KaTAaAMAApPM Ba OU3HEC BaKUAAAPWU
TOMOHUAAH QPOMAAAAHUAULLM Ba Y3 MAOAAFAAPUHU KYMNAUTUPULLMIE UMKOH
apaTaaun.

CaMapKaHAAa YTKa3MAraH UKTUCoAMM dopyMaa Y3OEKUCTOH YUYyH 4YeTAaH
dom3ra Kap3 OAULLAAH KYpa XYCYCUM KaAaNMTaAHU XXAaAb KUAULL AOA3aPO MacaAa
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OYAaéTraHm TabKMAAAHAU. BYHAQH TallKapW, XaAKapoO TAaLWKUAOTAAP TOMOHUAQH
YTKa3MAraH CYpOBAApra acocaH, Y36eKUCTOHAA AESPAM aKCapuMAT axOAM Ba
OU3HEC BaKUMAAAPU KapApUATAApPUra TYFPU KeAMacAurn cababam aHbaHaBuUm
dON3AU MOAUABUN MHCTPYMEHTAAPAAH POMAAAAHMACAUTUHU TabKUAAALLIMAH,
OyHAQ, acocaH, 6aHK AEMNO3UTAAPU Ba KpPeaAUTAAPW HalapAa TYTUATaH, AeKUH
aHbaaHaBUM OOAMraUMAAAP XaM KaTbuM OeArmAaHraH ¢omusra acoCAaHraHu
YUYH KMMMaTOaxo KOFO3Aap 06030pMAa XaM XYAAU LY XOAATHU Kava 3TuUll
MYMKWH, OOAUTaLUMS YMKAPULLAQ XaM, YHU COTUO OAULLAA XaM KAAPUATAAP XYAd
MYXUM POAb YMHAMOKAQ, YYHKW HOPTUMMU3AA aXOAUHUHT 90% AaH OPTUFUHU
MYCYAMOHAQP TalKUA KUAAAMW.

Bapua wapkui Ba >xaHybu-LLapKnm MamMAakaTAapaa 20 MMAAAH OPTUK AABPAA
MNCAOM MOAUACUHUHI UMHCTPYMEHTAAPUAAH Oupn OYAraH CYKYKHUHI KeHr
EMNAULLIM Ba >XYAQ TE€3 PUBOXKAAHULLKM YLLUOY MaMAAKaTAap Ba KOMMaHUAAAPra
KYMNAab XyCyCUM MHBECTULIMAAIPHUHI OKMO KEAULLIMTA Ba AHAAQ PUBOXKAQHULLINTA
MYXUM TYPTKU BYAUB KEAMOKAA Ba, anbaTTa, Y36eKMCTOHAA XaM CYKYKHUHI KeHT
ENMNAUNLLIFA UMKOH SPaTULL AABAATUMUSHUHT UKTUCOANETU AHAAA PUBOXKAQHULLINTA
8paaM bepulun Wybxacmsamp. Y36eKUCTOH axOAUCUHUHI aKCapUsT KUCMUHM
MYCYAMOHAQP TALUKUA KUAIAM Ba LUy BOUC Y3 KapapUATAapUra TasHraH, ¢ous,
obAUraLmMa OAAMN-COTAMUCU Ba WY Kabum xm3MaT TypAapuaaH PorAaAIHULLIHMK
McTamMaraH axoAuM KaTAaMM Ba OU3HEC BaAKUMAAAPU YUYYH WCAOMUM MOAUSA
MaXCYAOTAAPUAAH OUMPU OBYAraH CYKYK KMMMATAM KOFO3AAP OYyMMua Xm3maT
TypAapu TakAud 3TUACA, By Y36EKUCTOH UKTUCOAMETUHUHE aCOCUHU TaLLKUA
3TYBYM AABAAT Ba XYCYCUM KOPXOHAAAPU SIHAAQ YCULLKM Ba XaAUrada TYAUK
domaaAAHUAMAETIaH UYKM Ba Tawkn (McAoM BaHKAAPU Ba MHBECTOPAAPUAAH)
MHBECTULUNA UMKOHUATAAPUAAH TYAQ POMAAAAHMLLIA KaTTa TYPTKU OYAaAW.
BYHWHI MYAra KYMMAMLLKM Y36eKMCTOHAA >kKaMFapMma Ba doMaaraHUAMa&TraH
MYA MabAaFAAPUHU KUMMATAU KOFO3Aap 6030pura »>Xanb KUAULL Ba IMUTEHT
KOMMaHUAAAP xaMaa BaHKAAPHU AHAAA PUBOXKAQHTUPULLFE acoc BYAMD XmamaT
KUAQAWN.

LLly 6uaaH 6upra, opTnMmnsaa VICAOM MOAUSACU Ba YHUHI ad3aAAUTM XaKUAA
XaAuUraya TyLlyHYa Ba ODUAMMAQP €TapAM 3MAC, YYHKM ByHAAM MOAUSAALLTUPULL
YCYAAAPU XaAMN KEHI TapKaAMaraH Ba TAlLUBUKOT eTapAMyYa OAMOG BopUMAMaraH.

CYKYK XM3MaT TYPUHU Y36EKNCTOHAA KEHT XXOPUI KMAULLAE PecnybAamnka GoHA
ounprkacu, KMMMaTHbaxo KOFO3AAP 3MUCCUA KUAYBYUM TALLKUMAOTAAP Ba Bpokep
drpManapaa YOy KMMMATHaxo KOFO3AAP Typu 6ymnya eTapAm BUAMMra ara
OYAraH XoAMMAApPra aXxTué k byAaan, OyHAa MaBXXYA XOAUMAQPHUHI MAaAaKaCUHN
owmMpuLl ékm yuby coxansa BUAMMIa ara gHrMm XOAMMAAPHU ULLTFA >XaAb KUAKLL
3apyp. Y36eknctoHaa By coxapa KapapAapHM TanépAall Ba KalTa Tamépaall
6YMMYa aMaAnM ULLAAPHUM AHAAA KYYanTUPULL AO3UM. ByHAQH TallKapw, MCAOMUI
MOAMA Bopacraa axXOAUHUHI CABOAXOHAUTMHU OLLUMPULL XaM >XYAQ MYXUM,
YUYHKU CYKYKHUHI MOXUATUHM QXKW TyLYHMaraH axoAM YHUHI aHbaHaBUM
obAUraumanapsaH GapKMHU TYLLYHMO eTMAaCAUrn EKM HOTYFPU TaAKUH KUAULLN
Oy COXAHWHI PUBOXXAQHULLMHU CEKMHAQLLUTUPULLN MYMKUH.

OMUTEHT KOMMaHMA Ba OaHKAAPAAPHUHI MOAUSAALLUTUPULLIA MYXTOXAUTK
XaM, YAQPHUHI DaAOAUATUAAMMN AAPOMAAra LUepuk 6yAa OAAAUIraH Ba y3 6yLLU
MabAarAapuaaH Gonaa OAULLHU KY3AAETIraH axoAn EKM MHBECTOPAAP XaM CYKYK
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6ynMMUYa TabAUM OAULLN, BYHUHI YUYYH 3Ca UKTUCOAUM TabAUM AacCTypAapwura
CYKYK TYFPUCUAQ AaAOXNAS Ba KYMPOK MaB3yAap KUPUTUAULLMN MYXUM CaHaAAAAMN.
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