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"KAXOH MOJTUSIBUI-UKTUCOINI UHKUPO3 LLIAPOUTHIA
MAKPOINPYJIEHIUAJ HA3OPAT BA YHUHI 3APYPJIMTU

B Oannoti cmamve paccmampusaemcs MaKponpyoeHyuaibHulll HA030p U e20
0CODEeHHOCmU 8 Nepuod Mupo8o20 (QUHAHCOB0 U IKOHOMUYECKO20 Kpusuca. B
cmamve  U31a2aemcs  paziuuHble  MOOeNU  MAaKpOnpyOeHYUdIbHo20  HAo30pd,
usyuaemcs NpaKmuKka passumvlx cmpawu, 0000waemcs HeKomopwvie MexaHu3Mbl
Ppe2yIuposanus MaKkponpyoeHyuaibHo20 Hao30pa.

This paper analyzes the macroprudential policy and especially it’'s necessity
during the global financial and economic crisis. The article describes the various
models of macroprudential policy, the experience of developed countries,
summarized some of the mechanisms of regulation of macroprudential policy.

Kanumnu cyznap: sxcaxon Moaussuil-ukmucoouli UHKUpo3su, MakponpyoeHyual
Hazopam, Mapxka3uii bank, mooew.

KaxoH MOTUSBUM-UKTUCOIUNA UHKUPO3HU cOaup OYiranaan cyHr, OyTyH AyHE
MamJjiakatiapu Mapkasuit OaHKJIapu, TapTUOra COJIyBYM OpraHjapu Ba XyKymaT
OJIIUuAAa MHKUPO3 calOuid OKMOATJIapy OJIIMHM OJIMII Ba OMILATHINTA KApaTWUITaH
qopa-Taadupiap JacTypyuHU UIUIad YUKUII yCTHa 0ol KOTUpUO KeaMmokaa. by aca
XaJIKapO MOJIUSIBUN TAIIKWIOTIAp, XyCcycaH Xallkapo Xuco0-KuToOaap OaHKUHU Xam
yeTaa KoJaupMaaud. AiHaH ymi0y MOJUSBUN HMHCTUTYT TOMOHHUAAH HKTUCOAUN
TapTUOra coyiviAa MakponpyaeHuuan cuécartnaH ¢oipananum rosicu, 2011 ¥un
XKanyouit  Kopes  Mapkasuii  Oanku  Ounan  Xamkopiukna — Ceynaa
“MaxkponpyaeHIuan TapTuOra coiuil Ba cuécar’ MaB3ycHJia TaIIKUJI STUITaH
KoH(pepeHnuusna  Oonutanau — gecak  xato  Oynmainmu.  Kondepenmusga
“...MaKpOIpyICHIINAJT CUECATHUHT 3apypyiuru Oopacuja, allHUKCa PUBOKJIAHAETTaH
naBiaTiap OaHkiapuga 0030p PHUCKM Ba JUKBUJIMK PHUCKIAPUTA MOMMILTUK
napaxcacu 1okopu Oyimamu” ne6 tabkumiarad >4 Kum Uun Cyn[1l]. AliHaH myHmgaH
KelnH OyTyH nayHE TaJAKUKOTIApHAa MaKpONpYyACHIIMAT MEXaHu3Maap EKu
HHCTPYMEHTIIAp TYFpPHCHAa MyXxokamanap aBx ojau[2]. ByHuHTr HaTmwkacuaa
MakponpyJeHuuan  TaptuOra  COJUII,  THU3UMIM  PUCKIApP,  UKTUCOAMM
PUBOXKIIAHUIILIAP JABPUMIMIHU, MAaKpOMKTHCOAUM HazopaT Ba HWHAMKATOpJap,
camapalii MakpoIpyJIeHIHUal CUECATHU IIAKUIAHTUPUIN KaOW TylIyHYanap KeHT
KyJ104 OJIUIIHU OOLLIA/IH.

byryHru kynaa makponpyaeHuai CMECaTHA aMalira OLIMpPUILIA JaBiaTiapaa
MHCTUTYILIMOHAN Xam/a UHIUKATOpJap TYIUIAaMH Macanacujaa Oup TyXTamra KeJuIiu
Ba YHUHI €4MMHU Tynanuruya Oapxam TtomraHu WyK. by kabu macanmamapra Ous
KyHuJarmiapHd KUPUTAMU3!

e Kailich JaBlaT OpraHWra MakpOIpPYyJICHIMAl Ha3opaT Ba  YHUHT
MOHUTOPUHTUHU TONIIUPHUII MYMKHH, THU3UMJIM PHUCKIAPHU TapTHOTa COJUITHH
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Mapka3ui OaHKKa TommMpca OynaauMu €KW SHIUJAH MaxCyC OpraH TallKWJ 3TUII
KEepaKkMu;

e Kalicu MHAMKATOpPJAp THU3UMH OPKaJIM MamJjlakaT/ia MHKUPO3 OOIUIaHUIIN
OOLITAaHFUY JTaBpUJa TU3UMIIM PUCKJIAPHM aHUKJIAIl MYMKHH Ba 11y kKaOu OoIKa
Macajanap Xajl KUJIMHULIU JIO3UM.

Byryn nyné Mmamnakarnapu nuuga 49 ta typau Mapkasuid OaHknap ¥3 Hazopar
amManuéTusa MaKpOMpyACHLMAl WHCTPYMEHTIapAaH ¢oiiaJaHuId HaTHXKACHAA,
yJIapHU KpEeOWT, JIMKBUAJUK Ba KamuTaidl OwiaH OOFIUK TH3UMIIM PUCKIAPUHH
OJIIMHU OJIMII €KW YyJAapHU IOMIIATHII XYCYCHUATH MaBXyJl JeraH Xyjocajapra
KEJUITAaHITH aHuKIaHau. by aca xap Oup mMamutakaT y4yH ambaTTa dHT J0i3ap0
MacajanapJaH OMpY SKaHJIUTUHHU aHTJIaTaIH.

MakponpyaeHiuan cuécaT OroXJaHTUPYBUM KOMIUIEKC 4opa-Taadupiiap
Maxmyacu OVnuO, ynap TH3UMIM MOJIMSABUN WHKUPO3JIAPHU BYXKYJAra KEIUIIH
HaTWXacuga Oup Tanail MOJNMSIBUN Myaccacajap/ia JUKBUIJIUK MyaMMOCH Ba TYJIOB
KOOMIMATH OusiaH OOFJIMK PUCKIIAPUHU OJITMHU OJIMIITA KapaTHiIaau Xamaa TapTuora
COJIMII opranjapu Ba Mapka3uii OaHKJIap TOMOHHJIaH KYJU1aO-KyBBaTjaHMaca yjap
V3 (haomusTuHM 05116 GopuIIra Kogup OYiMaiam.

30k macnaxar rypyxu[3] Tomoruaan 2010 #un oKTIOpaa MakpOIIPYACHIIAAT
cuécar 103acuJlaH KHUCKa KypcaTtmanap Oepuiau Ba yHAa 4 Ta acocuil TaBcudap
nuuiad YUKWIAU. YJap: MOJMSBUU TU3MM OapKapopiiurura Tyiaa >KaBoOrapJivk,
TU3UMJIM PUCK Yerapajapv, MaxCyC HHCTPYMEHTJIAp TYIUIAMHHM KyJUlall, JaBjaT
OOIIKA MHCTUTYTJIApU OWIIaH ¥3apo aoKaJOPIUKIUP.

Makponpyaenuuan cuécat o0O0beKTH OYnIuO, MONMSIBUH BOCHUTAUYMIIAp,
MOJIMSIBUM 0030p MH(PACTPYKTypacu xamja MOJMSIBUN TU3UM Ba peasl UKTUCOAUET
Vpracumaru y3apo  aJOKaJOpJIUK XucoOjaHamu. MakpornpyaeHnuan —cuécar
MaKpOMKTHCOIUN MaKcajjiapra dpUIIUINra KapaTHiraH Mapka3uil 0aHK MyJ-KpeauT
cu€caTu XamJla MOJIMSIBUM BOCHUTAYIIIap HOOAPKAPOPIUK XOJATIAPUHU OJIIUHU
OJIMIITAa KapaTWJTaH MUKPOIPYJEHIIMAT TapTUOra COJIMII OpraHu Ha30paTu
ypTacumaru XOJaTHU JTajulaiiii XaMmJa KpeauTopiap, MIDKO3Jap Ba OMOHATUUIIAp
OJITUAArU MOKOYpUATIApHH Oa)KapHJIMII HA30paTUHH 0110 Gopasu.

Xankapo MOJMSIBUM HCIOXOTHap OViiMdya YOpUK KOMHUCCUACH MOUSBHI
TapTUOra COJUII XaAJaH TalIKapyu aJOXHAa OJMHIraH 0030p MIITUPOKYMIAPUHHUHT
TalllKU pUCKJIapra Kapiiu Typa oyuii(0apKapopiuru)ra KapaTuiaraH Oysica,0yHUHT
HaTWXKacuga TU3UMIIM PUCKJIApPHU KEITHUPUO YMKApPUIIM MYMKHUH JeraH XyJjocara

kenumran[4].
Anrnmust banku skcneptiapu Qukpura Kypa MakpoIpyACHIUAI TapTHOra
COJMII MakKCaad — MOJIUABUNA HOOAPKApOpJHMK, TH3UMIU PHCKIAPHU Ba

MaKpPOMKTHCOIUN XapakaTIapUHN KaMauTHUPHII XUCOOIaHaIH.

JlongoH ukrtucoauér makrabu npodeccopaapu C.I'yaxapr[5], K. berurno[6],
my Owian Oupra Xankapo xucoO-kutoOnap bawmkuman ['amatu Ba Oup rypyx
skcnept[/]map MamiaakaT MOJMSBHI OapKapOpJWIMHM TabMHHJAIIAA JaBjaT Ba
Mapka3uil OaHKJIapHUHT sHTH Oup (QyHKIUA cudartuga MakpompyAeHITHAT
MEXaHU3MJIAPHHU KOPUIM KWIMIIHM acociaiid Ba KysuiaO-kyBBaTnaimmiap. XBO®
nupekTopu brnanmap .. opTHkKYa JieBepa/pk OuiaH Kypamumiaa (ous craBKaiapu
camapalii MHCTPYMEHT xucoOjaHMaiau. busra mnyn-KpeauT HHCTpyMEHTIapu Ba

www.igtisodiyot.uz 2



“Uxmucoouém ea uHHOBaAYUOH MexHoA02UANap " uimuil sn1exmpon sxcypranu. Ne 3, mai-uions, 2015 tiun

TapTHOra COJMII HWHCTPYMEHTJIApH MYBOQUKIUTUHUA TabMUHJIAII, MYyJI-KPEIUT
cuécaTMHU aMalira OIIUPYBYM OpraHyiap OwiaH TapTUOra COJMII OpraHiapu
ypTacuna MyBOQUKIAMITUPUIITHU aMalira omupca OyiaaauMu €K UKKU QyHKIHUSHU
xaM Mapka3uii OaHkka Oepuill KepakMu, EKkM Oy HKKM WYHAIWIIHA a)XpaTHII
3apypMH JIeTaH caBoJl TyFUJIaau, andarra’.

2013 #imnra kenuO OyTyH AyHE Mapkasuil OaHKJIAPUHUHT YOpaK KUCMH
Y3MapUHUHT SIHTH Makcajuiapu cudatujga mMamiakatia MOJUSBHU OapKapOpiIuKHU
TabMuHIam 1e0 Oenrunamrad. Kymuunuruga sca KaBOOTapiuMKHU JaBiaTiap
Mapka3uil Oankura Oepuiiran Oyica, MyBO(QUKIAIITHUPYBUYM HHCTUTYT cUbaTHAA
MounusiBuii 0apKapopiIuK JaBiaT KOMUCCUsACHTa, OyHAa KouJara Kypa MOJIHs Ba3upH

TOMOHHUJIaH €KUM MapKa3uil 0aHKW pancu TOMOHUAAH OOIKapubd Gopuiaau.
MakponpyaeHipan TapTulra coauin OWp KaHya MEXaHM3MIIApU MaBXKy]l
0ynu0, ynap KylWuaard >kajgBajl MabJIyMOTIapuaa KeITUPUIITaH.

1-mwanBan
MakponpyaeHunaja TAapTudra coJanm MexXaHu3MJaapu
Ne Mexanuszm Makcann Taptubra conumaa KyJUIaHUIHIIH
3 HOMH MYMKHH 0yJIran mebép
1 2 3 4
. Wnoteka akTUBIApHU YIyILIU; UIIOTEKA
Wnoteka KYNIUTUHYU OJAUHU
1. Hnoreka OJLHLL AKTUBJIAPUHUHT KaUTAIJATH YIyIIu;
UIIOTEKA KPEIUTUHUHT YCUII TEMIIH
Bantota ”HKMpPO3WHHU OJIIUHU
OuuK BaJIIOTa NO3ULUACH, JTUKBH/]L
OJIMII, BAJIIOTA CAPOCUMACUHU
2. Baniora pe3epB BANIOTIIAP OPKAJIH TOP
Ba KypCHH OOLIKapuII Xamjaa
MabHO/Ia MyJ 0a3aCHHU KOILIAIl
JKUJIOBJIAI
Bocknuma-0ockuy 3axupanap MEbEPH;
OntuH BantoTa 3aXxupanapuHu
3. 3axupa cyBepeH (hoH]UIap/a 3axupanap
JTUBEpCUDUKAITHSIIAIIT
YIIYIIH.
Tamxku Kap3aunr AVNM ynymu;
TalIKU Kap3 Ba HHLIMK 3KCIOPT,
Cysepen Tamku naBnat Kap3u omuo . N
4, YBep S . WWILTMK 3KenopT €ku AWM Tamku
Kap3J10pIUK OOPUILIMHYU OJAUHU OJIUII
Kapara Xu3mar KWIyBUM Xapaxatiiap
YIIYIIH
.. | Tamkwu Kap3 nmydarvuau onguan | Tamku Kap3JIapHUHT CaBIO MEBEPHU
S. Tpancuerapasuit Ku kaps 1y d A K apsJiap A p
OJINII OuJaH TaKKOCJIAHHUIIU
CHEKYJIATHUB ONepalusIapHu
®onp 6030puna “hoHn Y patt P
. ” . yerapajall, XOpUXuil ”HBecTopJapra
6. Donp KYIUTUHNA XOCWIJI OYITUIIMHA s VIIVILUTADHEIL MYLIATIADH 63iinaa
OJIIMHY OJIMIII y3 yaymiap Y/ULATIapH Oy
COTHIITA Yerapajap ypHATHI.
MonusiBuii 6apKapoIuK JlukBuymk dhapku MebEpPHU Ba
7. JIukBu MK IapOUTH]IA PUCKIIAP aKTHUBJIAP TU3UMIIM PUCKH TUHAMUK
VAFWINIIAHY OJIMHY OJIUII MEBbEPIIApHU.
AKTUB Ba MMacCUBJIAP MYAJATH
Vpracunaru ¢apk xamjia Karnurai
3 Kamuran “Bupryain Kynukiaap” Xocuid | KOHTPUMKIHUK Tajabiaapu; TUKBUIIUK
' OYTUIITMHYU OJITUHU OJIUIIT Ba KamuTaJl XUco0-KuToOIapuia
XOCHJIaBUH aKTHBIIAPHU XHUCOOTa
OJIWIII, PE3EPB TaIabIapu
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1-’KaaBaJTHUHT TABOMHU

1 2 3 4

AX0JI1 OMOHATJIapU Ba KpeauTiIapu
COJIMIITUPHUII KYPCATKUYH; alpUM
XOJUIap/a ax0jIu OMOHATIApUHU
MyAJaTHAaH OJINH OJHILIN; UCTEbMOI
KpeIUTIapy OLIUII CypbaTiapH;
XOHAJIOH XY KAJINUTU Kap3 MaKOypusTH
Ba JJapoMa/jlapy COJIMIITHPMA

“UCTEBMOJI KYITUTH XOCUI
OYJIMIIMHY, STBHU aXO0JIH

9. Yakana OMOHATJIApH YUKUO KETUIIN Ba

YyakaHa KpeauTianl XxaBd-
XaTapy OJIAMHU OJa1u

KYpCAaTKUYH.
“Tusumim KYyIuK” X0CHII
OYJIMIIMHU OJIIMHU OJIALI bup uHTEpHET TpaH3aKUUACH
10. Tuzumin OpKaJI¥ XOPHWKUA HHTEPHET cyMMacura derapaiap; UHTEPHET-
TpelaepiapHu TapTuodra OAaHKMHT YJIYILH.

cojiagu

Mamno6a: Mya/uiu¢ TOMOHMIAH YMYMJIAIITAPWITH.

MakponpyaeHiian UHCTPYMEHTIAapJaH TypJid AaBiaT Mapkasuii OaHkIapu
Typinya doipananumani. baw3u nasnarnap Mapkasuii OaHKIapu ylIapHU aloXuja
Vypranca Oomikanzapy 3ca yJlapHUA OOIIKa MaKpONpyJeHIMal KypcaTKU4ujIapu OpKaau
XUCOO-KUTOO KMINIIAIH.

Typau puBOKJIaHTaH JaBiatTiap Taxpudacu 4yKyp YpraHwiau Xamja Kyiujaa
kentupwiradn xanasan Mabiaymoriapuna AKI, byiok bpuranus Ba Espona
JaBIaTIapyd MUCOJIAJIA MAabIyMOTIap YMYMIAIITUPHUINTA XapaKaT KUJTHH/IN.

2013 iwira xenuO OyTyH nyHE Mamiakatiapu Mapka3uili OaHKIApUHUHT
Yopak KUCMHU MakpomnpyAeHIMaI Ha30paT 3apyp dKaHIUTU TYFpucuaa Oup Tyxramra
Kenumrad. JIGKUH Typau JaBiaTiapia 3 Ta MojenjaH Oupu OyilMya MIl TallKuiI
KWIMHTAHUHY KYpUIIMMHA3 MyMKHUH. bynap Kyiugarumnap:

1. Mapka3uii 6aHK — MaKpoIpyIeHIHan TapTuora coiyBud. bynna Mapka3zuii
OaHk O0apya MOJIUSBUNA BOCUTaUYMIap (aoUATUHU TapTUOra CoNyBUM OYIMO KOJaaHu.
Yoy monen 2002 wwmnman ABctpus Ba ['epmanumsiga, 2003 #iunnan Upnangusina,
2006 fimnnan Yexus Ba CioBakusna, 2009 nwmmman Oumrstaaus, 2011 #mnnan dca
JlutBama KymraHu®O KeIWHMOKHa. YOy monen ketumgaH Poccus xam Oopmokia.
Ymby momenna Mapkasuii 0aHK BaKOJATH KEHTasIW, JIEKUH YHUHT (PaoJMATHHU
Ha3opaT KWJIUIIJIA TTapJIaMeHTra KaTTa Bazudanap oKJIaHaIu.
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2-5KaaBaJ
Maxkponpyaenuuaj cuécatTHuar AKIL, byrok bpuranus Ba EBpona XaMmaxaMusATH JaBJaaTIapuaa COJIMIITHAPMA
TaBCcU(pu
Ne Tascud bywk bpuranus AKII EBpona Xam:xkamusiTH
1 2 3 4 5

1. | MacbyJa opran

MonusaBuii cuécat KyMHUTACH

MonusBuii 6apKapopIuK MOHUTOPUHTU
KEeHTallu

Tusumim puckiap MOHUTOPHHTH
6yitnua EBporna Kenrammm

2. | TapTu6ra
COJINII CYObEeKTH

BpHTMHDIMOHHHTMBHMH

AKIII monus TU3UMHU

EBpona XamxaMusiTH MOJIUSBUN
TU3UMU

3. | MakponpyaeH
HaJj cuécar
Bazudanapu

e  (0apya pUCKIApHU aHUKJIAII
Ba OOIIIKAPHIIL,

®  MOJUABHI qucOanaHCIapHUA
OONIKAPHII OPKAIH
0apKapOPIMKHHA TabMUHJIAI

e  MOJUSABUI OapKapOPIIMK PUCKIAPUHU
AHMKJIAII,

e  0030p KoMJaIapura KyMakJIalui;

e  TapTtuOra CoJuIl, TCHTJIUKHU
TabMUHJIAI;

e  MOJUSABHI 0030piap OAPKAPOPIUTHHH
TabMUHJIAIT

e  EBpomna XaMKaMHUsATHIa MOJIUASIBUMA
0apKapoOpIHK PUCKIAPUHU
KaMalTUPHII Ba OJIIMHU OJIHIIL,

e  HNuku 6030p daonusaru
TYXTaMacJIUrura KyMakJaluml

4. | Mapka3uii 6aHK

()

YpHHA

e  AHrnus 0aHKU acocuil ypuH
TyTaJu, YyHKA MOJIMSIBUN cHECAT
Kenramma 6aHKHUHT KYITUUITUK
ab30JIapHU UIITUPOK ITATU Ba
OOIIYMIIHNK KAIAIH |

e [Ipynenuman taptudra
coiui OomKapMacu AHIIIHS
banku mryp0a KopxoHacu
XHCcOoOJIaHaIu;

e  AHrnus OaHKU OaHKJIapHU
caHalMs KWJIMII BaKOJIAaTUTa dra.

e AKHI ®3T 6omxkapyBuriap Kenramm
Makpo Ba MUKPOMpYACHIIUAT TapTHOra
COJIMIII/IA ACOCHM YpHUH TYTaIH XaMmaa yjaap
onauaa OaHK XOJIUHT KOMIAHUSIIApHU Ba
HOOAHK MOJIMSIBUN TAlTKUIIOTIIAP XHUCOOOT
6epubd Oopaay;

e  bupox AKII ®3T monusBuii
OapKapOopJIMK YCTHIaH MOHUTOPUHTHU
amaira omupmaiinu, ymoy BazudaHu
MaKpOIPYICHIIUAJ CUECAT KOOPIUHATOPH
cudaruaa AKII Faznaunnuru amanra
OIIUPHUTIATN

e  EBpoma Mapkasuii 6aHku
IIpesunentn ymymuii Kenrammvany Ba
EBpona Tusumiu puckiapHu
MOHMTOPHHT Kuiuil KeHrammHu
OolKapaau;

e EMD Ttu3uMIM puckiapHu
MOHMTOPHHT Kuiui KeHramm
KOTUOMSTH QYHKIUSACUHU Oa)kapau;
e EMD ra makponpyneHuuman
cu€caTHHU 0JIMO OOpHILIA TaXJIM ATHUII
Ba Kapop KadyJ KWJIUIIIA aCOCUMA YPUH
Oepunanu.
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2. Kyn ToMOHIaMa-MakpoInpyaeHIan TapTtuora comayBud. JKaBoOrapiankHU
TaKCHMJIAIl MaKcaJuja XamJia Te3Kop Kapop KalOyn KWIWII WMKOHHSATHHUHT
Oynmacnuru OunaH axxkpanaud Typaau ymoy monaenb. YmoOy mozaennan 1987 itmnnan
Kanama, 1988 imngan Ascrpanusana, 1999 iwmnga HWramusanma, 2000 iungan
[Topryranus, 2002 iungan Hunepnanaus, 2003 imnga @pannus, 2010 iinnga AKI,
2011 #wmnna byrok bputanms Ba benrusiga keHr KyulaHuO KEIMHMOKIA. YOy
MOJICITHU OM3 KyWHIaru pacM/ia KYpUIIuMH3 MyMKHH:

MonusiBuit 6apkapopiuk Komuccusicu

l l l

Kummatiau korosnap Mapkasuii 6aHK — CyrypTta 6030pu Oyiinua
Oyiinya KymuTa — 0aHK paoausTH KOMUCCHS — CyFypTa
donx 6030pH YCTHIAH yCTHAAH 0030pHu yCTHIaH
MaKpOIpPyACHIHAI MaKpOIpPyACHIIHAI MaKpOIPyACHIIHAIT
Ha3opaT Ha3opaT Ha3opaT

Kyn Ttomonmama wmakpompyjaeHIMal HazopaT Oyica xaM  HazopaT
GYHKUMSUTADUHUHT KYUUiaurn Mapkasuil OepuiIraHIuruHU alloXHla TabKuJIall
JIO3UM.

3. Aroxua OJMHTaH OpraH — MAaKpOIPYACHIMAI TapTHOTa COMyBUH. YOy
MoOJIeN1a MapKa3uil OaHKIaH O0IIKa OUp KyMHTa, sS’ibHU MOJIMST 0030pJiapy Ba OaHKIIap
YCTUAAH Ha30par oJu0 OOpYyBUM KYyMHUTa TALIKWJI STUIIHM Ha3apAa TyTaau. Yoy
Moaenaan 1988 vnnnan Janus, 1991 nunnan [eenusana, 2000 iinngan Benrpus Ba
SInonmsipa, 2001 vmnman JlatBuspa, 2002 #ungan Octonums Ba Manrtaga, 2008
vungan  oca [lodemaga kenr (Qoigamannamoraa[8]. Ymly maBmaraapHuHT
KYIMMYWINTAIA KaHJail OYiIMIIMIaH KaThUM Ha3ap Mapka3uid OaHKIap HIITHPOK
STUIINHY KYPUITUMU3 MYMKHUH.

IOKopumarunapial IIyHZail — Xylgoca Kennb UMKAmuKH, Y30eKHCTOH
Pecniybnukacu Kaiicu MoJielb  acocuaa MaKpONpyACHIIMANT HAa30paTHU Wyira
KYHMIIMAaH KaThuil Hasap Gapuacuma Y36ekuctoH PecryGmukacn Mapkasuii Gank
yi0y MacaiajapHu Xajl ATHIIJIA SHT OJIMHTY KaTopJiiapaa TypHIlu aéH Oynau.
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