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Инновацион фаолиятни тижоратлашти-
ришни бошқариш жараёни инновацияларни 
тижоратлаштиришнинг аниқ лойиҳага йў-

налтирилган фаолият соҳасидаги лойиҳалар-
ни бошқаришнинг ўзига хос шакли бўлиши 
керак.
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Аннотация. Ўзбекистон иқтисодиётининг инновацион ривожланишини таҳлил қилишда баъзи муаммолар 
аниқланди, уларнинг ечими мамлакат иқтисодиётига инвестицияларни жалб қилиш билан узвий боғлиқдир. Миллий 
иқтисодиётнинг турли тармоқлари ва тармоқларида инновацион жараёнларни фаоллаштириш учун 
инвестицияларнинг зарурлиги ва аҳамияти асослантирилган, хорижий инвестицияларни ҳуқуқий тартибга солиш 
ва ҳуқуқий ҳимоя қилиш, шунингдек, Ўзбекистон Республикасига хорижий инвестицияларни жалб қилишнинг ҳозирги 
тенденциялари ўрганилмоқда. Мақолада шунингдек, тўғридан-тўғри хорижий инвестицияларнинг узоқ муддатли 
ўсишга таъсирини ўрганиш бўйича емпирик тадқиқотлар таҳлили ва қандайдир даражада хорижий 
инвестицияларнинг иқтисодий ўсишга қўшган ҳиссасини ҳисобга оладиган назарий моделлар келтирилган. 

Калит сўзлар: инновация, инвестиция, рақобат, модернизация, иқтисодиёт, самарадорлик. 
 
Аннотация. При осуществлении анализа инновационного развития экономики Узбекистана выявлены 

некоторые проблемы, решение которых неразрывно связано с привлечением инвестиций в экономику страны. 
Обоснованы необходимость и значение инвестиций для активизации инновационных процессов в различных отраслях 
и сферах национальной экономики, при этом изучены правовое регулирование и правовая защита иностранных 
инвестиций, а также современные тенденции привлечения иностранных инвестиций в Республику Узбекистан. В 
статье также сделаны некоторые выводы по результатам анализа эмпирических исследований влияния ПИИ на 
долгосрочный рост, и теоретических моделей, в той или иной степени учитывающих вклад зарубежных 
капиталовложений в темп экономического роста.  

Ключевые слова: инновации, инвестиции, конкуренция, модернизация, экономика, эффективность.  
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Annotation. In the analysis of innovative development of the economy of Uzbekistan identified some problems, the 
solution of which is inextricably linked with attracting investment in the country's economy. The necessity and significance of 
investments for enhancing innovation processes in various sectors and sectors of the national economy are substantiated, while 
the legal regulation and legal protection of foreign investments, as well as current trends in attracting foreign investment in the 
Republic of Uzbekistan are studied. The article also draws some conclusions from an analysis of empirical studies of the impact 
of FDI on long-term growth, and theoretical models that, to varying degrees, take into account the contribution of foreign 
investment to the rate of economic growth. 

Key words: innovations, investments, competition, modernization, economy, efficiency. 
 
В основе развития и либерализации 

экономики Республики Узбекистан, лежит в 
первую очередь, осуществление процессов 
модернизации в целях повышения конку-
рентоспособности национальной экономики 
в целом и отдельных ее отраслей. В настоя-
щее время модернизация характеризуется 
как процесс формирования современной 
модели экономики на основе инновационных 
преобразований, ориентированный на ка-
чественные изменения в обществе, соответ-
ствующие новой системе интересов, ценнос-
тей и приоритетов. 

Узбекистан обладает рядом преиму-
ществ, которые позволяют рассчитывать на 
успешную модернизацию экономики страны 
и реализацию основных задач ее иннова-
ционного развития. Вместе с тем, в настоя-
щее время наблюдается ряд нормативно - 
правовых и организационных проблем по 
инновационному развитию экономики Узбе-
кистана, в числе которых: 

- недостаточная интеграция отраслей 
при внедрении инноваций, разрабатываемых 
в различных отраслях экономики респуб-
лики;  

- проблемы коммерциализации (внед-
рения) создаваемых научно-исследовательс-
ких и опытно-конструкторских разработок;  

- отсутствие у субъектов различных 
форм собственности экономического стиму-
ла к инновационной деятельности, обуслов-
ленной современными рыночными отноше-
ниями; 

- недостаточный уровень квалифика-
ции специалистов, работающих с иннова-
ционными технологиями;  

- неполное соответствие существующей 
нормативно-правовой базы требованиям се-
годняшнего дня, отсутствие правовой куль-
туры по защите интеллектуальной собствен-
ности;  

- отсутствие финансовых ресурсов для 
развития отрасли, особенно проблемы, су-
ществующие в системе кредитования и стра-
хования инновационной деятельности. 

Для решения данных проблем и фор-
мирования современной инфраструктуры 
развития науки и инноваций, способной 
обеспечить необходимые условия для устой-
чивого роста социально-экономического по-
тенциала страны, необходимо проведение 
эффективной инвестиционной политики.  

Данная политика позволит увеличить 
приток инвестиционных ресурсов в экономи-
ку государства и позволит обеспечить эффек-
тивную реализацию имеющихся ресурсов и 
возможностей для экономического разви-
тия[6]. 

Называя инвестиции драйвером роста 
экономики, способствующим развитию раз-
личных сфер деятельности, регионов страны, 
а также привлечению новых технологий и 
высококвалифицированных специалистов, 
Президент страны Ш.М.Мирзиёев отметил: 
«Мировой опыт показывает, что высоких ус-
пехов в развитии достигают те страны, кото-
рые ведут активную инвестиционную поли-
тику»[1]. 

Привлечение иностранных, в первую 
очередь, частных инвестиций, создание для 
этого необходимого инвестиционного клима-
та и гарантий для иностранных инвесторов - 
важнейшее условие обеспечения структур-
ных преобразований нашей экономики и 
модернизации производства, роста экспорта 
и обеспечения импортозамещения.  

За годы независимости в Республике 
Узбекистан разработана широкая система 
правовых гарантий и льгот для иностранных 
инвесторов, создан благоприятный инвести-
ционный климат, который характеризуется, 
в первую очередь, сохраняющейся в респуб-
лике политической и экономической ста-
бильностью. Конкретным подтверждением 
этого является тот факт, что в последние 
годы в Узбекистане обеспечиваются устой-
чивые темпы экономического развития, мак-
роэкономическая сбалансированность, ста-
бильный рост уровня жизни населения и 
упрочение позиций страны на мировом рын-
ке. Так, в 2018 году Узбекистану присвоено 
74-место (по сравнению с 2012 годом выше 
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на 92 позиции) в рейтинге Doing Business, 
который отражает степень легкости ведения 
малого и среднего бизнеса и характеризует 
состояние инвестиционного климата. Узбе-
кистан также признан как самая динамично 
развивающаяся страна в сфере ИКТ.  

В Индексе развития ИКТ наша страна 
заняла 95 место с баллом 11,5, поднявшись с 
прошлого года на восемь позиций. В Индексе 
экономической свободы Узбекистан набрал 
51,5 балла из 100 возможных (по сравнению с 
2012 годом выше на 5,7 баллов). В результате 
Узбекистан занял 151-ое место, уступая 
Казахстану (39), Кыргызстану (77) и Таджи-
кистану (105). 

Одним из важных факторов стимулиро-
вания привлечения иностранных инвестиций 
является развитие логистики, который оце-
нивается международным Индексом эффек-
тивности логистики (LPI) и рассчитывается 
каждые два года. LPI в 2016 году был рас-
считан для 168 стран мира, среди которых 
Узбекистан оказался на 118-м месте, подняв-
шись на 11 позиций по сравнению с 2014 
годом[8]. 

В свою очередь, одним из важнейших 
факторов обеспечения стабильного роста 
объема привлекаемых инвестиций, диверси-
фикации их источников и направлений 
использования является создание необходи-
мой нормативно-правовой базы регулирова-
ния различных вопросов инвестиционной 
деятельности. Сформированная с первых лет 
обретения независимости система законода-
тельных норм, регламентирует деятельность 
как отечественных, так и зарубежных инвес-
торов. Сейчас в Узбекистане действует три 
разных закона об инвестициях. Это законы об 
иностранных инвестициях, об инвестицион-
ной деятельности и о мерах и гарантиях 
защиты прав иностранных инвесторов[2]. 

Данные документы отражают законодатель-
ные гарантии защиты прав инвесторов и 
имущества субъектов инвестиционной дея-
тельности. В ближайшей перспективе зако-
нодательная база функционирования иност-
ранных инвестиций будет усовершенствова-
на принятием новой редакцией. Соответст-
венно, все три документа будут пересмот-
рены и объединены в один общий закон. 
Унифицировав тем самым правила в сфере 
привлечения инвестиций, как местных, так и 
иностранных, можно будет добиться боль-
шего эффекта в этой работе. 

Важной законодательной основой, соз-
дающей условия для дальнейшего улучше-
ния инвестиционного климата в стране, сти-
мулирования привлечения прямых инвести-
ций, служит принятый в 2018 году Указ 
Президента Республики Узбекистан от 
01.08.2018 г. №УП-5495 (с изменениями и 
дополнениями на 01.10.2018) «О мерах по 
кардинальному улучшению инвестиционно-
го климата в Республике Узбекистан». В соот-
ветствие с Указом введены существенные 
изменения для иностранных инвесторов. К 
примеру, согласно указу с 1 августа 2018 года 
добросовестному инвестору возмещается 
имущественный ущерб, возникший по причи-
не доверия законной силе административ-
ного акта госоргана, если в последующем 
данный акт был признан недействительным 
или отменен. C 2018 года возможно получать 
земли для осуществления инвестиционной 
деятельности путем: долгосрочной аренды 
земель несельскохозяйственного назначения 
на срок до 50 лет; получения права постоян-
ного владения землей через аукцион для 
строительства недвижимости. Кроме того, в 
пользу инвесторов изменены требования к 
уставному фонду предприятия с участием 
иностранного капитала[3].  

 

 
Рис. 1. Доля инвестиций в ВВП, в %[10] 
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В настоящее время в стране осуществ-
ляются реформы в налоговой политике, нап-
равленные на снижение налогового бремени 
и упрощение системы налогообложения для 
инвесторов, поддержке здоровой конкурен-
ции и гарантиях защиты прав инвесторов. 
Значительно упрощаются таможенные про-
цедуры: снижены и упразднены отдельные 
ставки импортных таможенных пошлин на 
широкий круг товарных позиций по многим 
видам сырья, полуфабрикатов, материалов и 
комплектующих. 

Как видно, государственная инвести-
ционная политика страны рассчитана на 
долгосрочную перспективу и направлена на 
создание всех необходимых условий для 
эффективной работы инвесторов. 

Важнейшим источником устойчиво вы-
соких темпов роста экономики и диверсифи-
кации ее структуры явился растущий объем 
инвестиций в основной капитал, составив-

ший 25,7 процента к ВВП в 2012 году и 26,3% 
- в 2018 году (рис.1). 

В 2018 году за счет нецентрализован-
ных источников финансирования было 
освоено 72884,6 млрд. сум инвестиций, или 
67,9% от общего объёма инвестиций, из 
которых 41,3% - средства предприятий, 
22,0% - кредиты коммерческих банков и дру-
гие заемные средства, 20,1% - прямые и 
другие иностранные инвестиции и кредиты, 
16,6 % - собственные средства населения. В 
общем объеме централизованных источни-
ков, которые составили 34 448,4 млрд. сум, 
основную долю занимают иностранные кре-
диты под гарантию Республики Узбекистан - 
48,5%. Бюджетные средства составили 12,0%, 
средства целевых государственных фондов - 
15,8%, средства Фонда реконструкции и 
развития Республики Узбекистан – 22,9%, 
Фонд развития детского спорта – 0,8% 
(рис.2).

 

 
Рис. 2. Централизованные и нецентрализованные источники  

финансирования инвестиций в 2018 году [10] 
 

В 2018 году 31350,0 млрд. cум, или 29,2 
% от общего объема инвестиций в основной 
капитал, составили иностранные инвестиции 
и кредиты (рис. 3).  

В общей структуре иностранных инвес-
тиций и кредитов иностранные инвестиции 
достигли 13 085,0 млрд. сум и, соответствен-
но, 18 265,0 млрд. сум приходятся на инос-
транные кредиты. 

 

 
Рис. 3.  Динамика иностранных инвестиций и кредитов в республике, млрд сумм [10] 
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Прямые и другие иностранные инвести-
ции и кредиты за 2018 год составили 14 660,4 
млрд. сум, из них 89,3 %, или 13085,0 млрд. 
сум, - иностранные инвестиции и 10,7 %, или 
1 575,4 млрд сум, – иностранные кредиты. 
Темпы роста иностранных инвестиций и 

кредитов, по сравнению с прошлым годом, 
составили 136,6 %. Данный показатель был 
наиболее высоким в Ферганской области, где 
наблюдалось его увеличение в 5,6 раза. Наи-
более низким этот показатель был отмечен в 
Бухарской области - 36,6 % (табл.1, рис.4). 

 
Таблица 1 

Иностранные инвестиции и кредиты в территориальном  
разрезе за 2018 год, млрд. сум [10] 

 

Всего 
иностранных 
инвестиций и 

кредитов 

В том числе: Прямые и 
другие 

иностранные 
инвестиции и 

кредиты 

В том числе: 

инвестиции кредиты инвестиции кредиты 

Республика Узбекистан 31350,0 13085,0 18265,0 14660,4 13085,0 1575,4 
Республика Каракалпакстан 1512,1 444,3 1067,8 444,3 444,3 - 
области:       
Андижанская 878,6 579,4 299,2 758,7 579,4 179,3 
Бухарская  4190,1 3845,5 344,6 3845,4 3845,4 - 
Джизакская  392,3 317,6 74,7 317,6 317,6 - 
Кашкадарьинская  8339,2 1503,7 6835,5 1503,7 1503,7 - 
Навойиская  3662,1 90,3 3571,8 123,7 90,3 33,4 
Наманганская  2822,6 453,6 2369,0 453,6 453,6 - 
Самаркандская  384,1 236,4 147,7 242,6 236,4 6,,2 
Сурхандарьинская  1788,7 728,8 1059,9 728,8 728,8 - 
Сырдарьинская  261,1 140,3 120,8 144,0 140,3 3,7 
Ташкентская  1760,0 1250,4 509,6 1299,0 1250,4 48,6 
Ферганская  1250,3 1030,9 219,4 1136,0 1031,0 105,0 
Хорезмская  355,5 152,7 202,8 152,7 152,7 - 
г. Ташкент 3753,3 2311,1 1442,2 3510,3 2311,1 1199,2 

 
В результате реализации таких про-

ектов, как расширение со строительством 
второй парогазовой установки мощностью 
450 МВт, строительство новой тепловой 
электростанции общей мощностью 900 МВт в 
составе двух блоков парогазовых установок 

мощностью по 450 МВт в Туракурганском 
районе Наманганской области, инвестиции на 
электроснабжение, подачу газа, пара и кон-
диционирование воздуха составили 10 731,7 
млрд. сум, или 34,2% от общего объема инос-
транных инвестиций и кредитов (рис. 5). 

 

 
Рис. 4. Темпы роста иностранных инвестиций и кредитов, %[10] 
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В обрабатывающей промышленности 
также был освоен значительный объем инос-
транных инвестиций и кредитов, что соста-
вило 8352,1 млрд. сум, или 26,6 % от их обще-
го объема. В горнодобывающей промышлен-
ности этот показатель составил 6 159,3 млрд. 
сум или 19,6% от общего объема иностран-

ных инвестиций и кредитов. Он, в частности, 
связан с такими проектами как производство 
синтетического жидкого топлива на базе 
очищенного метана Шуртанского ГХК, освое-
ние месторождений Кандымской группы со 
строительством современного газоперера-
батывающего завода. 

 

 
Рис. 5. Иностранные инвестиции и кредиты по видам деятельности[10] 

 
Реализация проектов по модернизации, 

техническому и технологическому обновле-
нию промышленности, а также Программы 
мер по сокращению энергоемкости, внедре-
нию энергосберегающих технологий в отрас-
лях экономики и социальной сфере на 2015-
2019 годы отразилась на снижении энергоем-
кости ВВП республики на 7,4%, а также себе-
стоимости производимой на крупных пред-
приятиях продукции в среднем на 10,6% по 
сравнению с предыдущим годом. 

Все эти достижения являются конкрет-
ными результатами привлечения и освоения 
инвестиций в экономику, и как отметил 
Президент Республики Узбекистан 
Ш.М.Мирзиёев, «последовательное увеличе-
ние объемов инвестиций, сдача в эксплуата-
цию современных производственных объек-
тов являются решающим фактором развития 
экономики страны, создания новых рабочих 
мест, выполнения важных социальных прог-
рамм, самое главное – дальнейшего повыше-
ния уровня и качества жизни населения»[1]. 

Итак, чтобы привлечь иностранные ин-
вестиции и уменьшить отток отечественных 
капиталов за рубеж, в первую очередь, необ-
ходимо сформировать благоприятный инвес-
тиционный климат, и как видно, в Узбекис-
тане эта задача решается эффективно сораз-

мерно возможностям страны на данном этапе 
развития. 

Вместе с тем, в современной научно-
практической литературе по иностранным 
инвестициям активно обсуждаются не только 
принципы проведения политики привлече-
ния зарубежных капиталовложений и созда-
ния благоприятного инвестиционного клима-
та, но и сложность и неоднозначность вопроса 
вклада ПИИ в экономический рост. Для оцен-
ки влияния иностранных инвестиций на 
экономическое развитие в отечественной и 
зарубежной практике используются эконо-
метрические модели, в той или иной степени 
учитывающих вклад зарубежных капитало-
вложений в темп экономического роста. К 
примеру, ряд моделей эндогенного роста 
учитывают ПИИ как канал заимствования 
технологических нововведений, однако на 
практике потоки иностранных инвестиций в 
развивающиеся страны не всегда сопровожда-
ются передовыми ноу-хау. Более того, инос-
транные инвесторы иногда репатриируют не 
только часть доходов, полученной от произ-
водства, но и вложенные средства, что может 
способствовать снижению экономического 
роста. Отдельные модели рассматривают ПИИ 
только в форме накопленного запаса зарубеж-
ного капитала, тогда как в условиях быстрого 
развития технологий и специфики ПИИ вло-
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жения осуществляются в отрасли, в которых 
основной капитал требует постоянного 
обновления. Таким образом, поток, а не запас 
иностранного капитала в стране влияет в 
большей степени на экономический рост. 
Кроме того, в современных трудах отмеча-
ется, что прямые зарубежные капиталовложе-
ния могут приводить и к негативным послед-
ствиям, в частности, к вытеснению прямых 
внутренних инвестиций (ПВИ). Исследова-
тели ограничиваются замечаниями о том, что 
в большинстве случаев степень влияния ПИИ 
на экономический рост выше, чем ПВИ и за 
счет этого отрицательный эффект вытесне-
ния может быть компенсирован[5]. 

На основе проведенного анализа опи-
санных в научно-практической литературе 
моделей, учитывающих вклад зарубежных 
капиталовложений в темп экономического 
роста, можно сформировать следующие вы-
воды: 

преференции в виде налоговых каникул 
неэффективны как средство привлечения 
иностранных инвесторов, поскольку налого-
вые каникулы предоставляются только на 
начальном этапе производства, в то время как 
ПИИ рассчитаны на длительный период и 
поэтому выгоды от налоговых каникул при 
долгосрочном планировании мало заметны;  

репатриация капитала снижает темпы 
экономического роста, а в случае замещения 
двух типов инвестиций (ПИИ и ПВИ) ведет к 
падению выпуска, поэтому представляется 
целесообразным нормативно ограничивать 
репатриацию капитала на определенный 
срок; [7] 

отечественные фирмы, относящиеся к 
высокотехнологичным отраслям, получают 
больше выгоды от прямых иностранных 
инвестиций на региональном уровне, в связи 
с чем необходимо найти оптимальное значе-
ние географической дифференциации прито-
ка ПИИ, при котором достигаются максималь-
но высокие темпы экономического роста; 

репатриация дохода предприятий с 
иностранным капиталом, в размерах, превы-
шающих сбалансированные, уменьшает темп 
экономического роста, в связи с чем целесо-
образно законодательное ограничение макси-

мального размера выплаты дивидендов и 
создание экономических стимулов для реин-
вестирования дохода; 

уровень квалификации персонала имеет 
как прямое, так и косвенное влияние на 
экономический рост, следовательно, поощре-
ние создания программ развития человечес-
кого капитала, способствует, повышению 
уровня оплаты труда на иностранных пред-
приятиях и расширению платежеспособного 
спроса; 

приток иностранных инвестиций будет 
оказывать наиболее положительное влияние 
на развитие страны в том случае, если ее влас-
ти имеют собственную сильную экономичес-
кую политику и привлекают зарубежные ин-
вестиции в соответствии с ее приоритетами. 
Там, где государство отстраняется от управ-
ления своим экономическим развитием, усту-
пая его транснациональным корпорациям, 
поступление иностранных инвестиций не 
обеспечивает высокий и стабильный рост и 
часто приводит к снижению национального 
суверенитета. 

Таким образом, сложность и неодноз-
начность вопроса вклада ПИИ в экономичес-
кий рост ставит более комплексную задачу 
разработки рекомендаций по анализу и уп-
равлению потоками иностранных инвестиций 
с целью максимизации их положительного 
влияния на экономику и предотвращения 
отрицательных последствий. Дальнейшее уг-
лубление экономических реформ подразуме-
вает выработку и осуществление новой стра-
тегии привлечения иностранных инвестиций, 
основанной на комплексном, программно-
целевом подходе, заключающемся в создании 
и реализации целевых или комплексных 
инвестиционных программ, охватывающих 
всю совокупность предприятий различных 
отраслей, расположенных на одной террито-
рии. Это могут быть территориально-произ-
водственные комплексы, специальные эконо-
мические, экспортные или другие зоны. При 
этом данные программы должны быть долго-
срочными, рассчитанными на решение стра-
тегически значимых задач либерализации 
экономики. 
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Аннотация: Мақолада инвестицион муҳитни шаклланиш ва бахолашнинг ўзига хос хусусиятлари кўриб 
чиқилган. Инвестиционн муҳитни изоҳлаш ва баҳолашга турли хил ёндашувларни таҳлил қилган ҳолда ёндашуви 
таклиф қилинган. 

Калит сузлар: инвестиция, инвестицион муҳит, инвестицион салохият, инвестицион фаоллик, инвестицион 
жозибадорлик. 

 

Аннотация: В статье рассматриваются особенности формирования и оценки инвестиционного климата. 
Подход инвестирования предлагается путем анализа различных подходов к интерпретации и оценке окружающей 
среды. 

Ключевые слова: инвестиция, инвестиционный климат, инвестиционный потенциал, инвестиционная 
активность, инвестиционная привлекательность. 

 

Аннотация: he article discusses the peculiarities of the formation and assessment of the investment climate. The main 
approaches to the definition and assessment of the investment climate were analyzed and the author 's approach to the 
assessment of the investment climate was proposed on the basis of them. 

Keywords: investment potential, structure of investment potential, investment appeal, investment climate, factors of 
investment process. 

 

Кириш. 2017-2021 йилларда Ўзбекис-
тон Республикасини ривожлантиришнинг 
бешта устувор йўналиши бўйича Ҳаракатлар 
стратегиясида инвестициявий муҳитни ях-
шилаш орқали мамлакатимиз иқтисодиёти 
тармоқлари ҳамда ҳудудларига хорижий 
сармояларни фаол жалб этиш бўйича аниқ 
вазифалар белгилаб берилган[1]. 

Ривожланган мамлакатлар амалиётини 
таҳлил қилиш шуни кўрсатадики, инвести-
ция жалб қилмай туриб, иқтисодиётни етар-
ли даражада ривожлантириб бўлмайди. Ана 
шуни эътиборга олиб, мамлакатда инвести-
цион муҳитни шакллантиришга шароит яра-
тиш ва уни тезлаштириш, рағбатлантириш 
мақсадида давлатимизда бир қатор қонунлар 
ишлаб чиқилиб, улар ҳаётга татбиқ қилин-
моқда. 

Бунга яқинда эълон қилинган Ўзбекис-
тон Республикаси Президентининг “Ўзбекис-

тон Республикасида инвестиция муҳитини 
тубдан яхшилаш чора-тадбирлари тўғриси-
да”ги Фармони мисол қилиб келтириш мум-
кин[2]. 

Инвестицияларни жалб қилиш ва улар-
дан самарали фойдаланиш учун одатда 
инвестиция муҳити деб аталувчи  муайян 
шарт-шароитлар талаб этилади. Ҳозирги 
замон  иқтисодиётига оид  адабиётларда бу 
атама жуда кенг тарқалган, аммо шу кунгача 
аниқ таърифга эга эмас.  Ушбу тушунча 
иқтисодий тизимлар ҳолатининг ўта ноаниқ 
сифат хусусиятлари билан тавсифланади. 
Унинг йўқлиги, албатта, умуман мавжуд 
эмаслигини англатмайди. Фақатгина "инвес-
тиция муҳити" тушунчаси ҳали умумэътироф 
этилган илмий категория сифатида шакллан-
маганлигини англатади. Инвестиция муҳити 
деганда “мамлакат иқтисодиётига инвести-
цияларнинг фаол жалб қилинишига таъсир 
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