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AnHomayus.  TokeHHUHz  (YYKApOAUK  XYKYKAAPUHUHZ  06BeKkmu
cupamudazu Xykykuil Xoaamunu uamuii ypeawuw Y36exkucmoH Pecny6aukacu
pakamau uKkmucoouémuHuHz 6apuya coxaaapuda moKeH 6uaaH UuwWaaul
amaauémuHu Hcopulli smuul 8a yHOaH camapaau golidasaHuwl UMKOHUHU 6epadu.
PyKapoauk XyKyKUHUHZ 6e/12U/1aH2aH UAMull Myammocu doupacuda 3amMoHasull
Makpoukmucodull wapoumaapda @ykapoauk Xykykaapu obsekmu cugpamudazu
MOKEHHUH2 Ha3apull 8a XyKyKull MOXUSSMUHU QHUK/AAW, @OYKAPOAUK
MYOMAAACUHUHZ XYCYCUSIMAAPUHU AHUKAQW Macananaapu 6yiuvya madkukom
UWAAPUHU 04U6 60puw doa3ap6dup. Yweby makoaada myaanrud moMOHUOAH
MOKEHU3ayusi H#capaéHu, YHUHZ2 XYKyKull mapmué6za coauw macaaanapuza
myxmanzan xonda, Y36eKucmoH KOHyHMUAU2UHU ywely coxada Keazycuda
pusoxcaaHmupuuw 6yltiuda makaugaap uazapu cypuizaHd. Ywoéy makosaa Mapu
Kropu madkukomu ea uHHO8AYUOH Kadpaap aAMAwUHysu 2paHm dacmypu
(Mapka3suti Ocué KkoHyHu, N2 870647) moMOHUOAH KyA1a6-Ky88aMAAH2AH.

Kaaum cy3aap: mokeH, moKeHU3ayus, pakamau ob6sekm.ap,
Kpunmosaaoma, 6/0KYeliH mMexXHO/A02UslAap, pakamaaumupuw, axéopom
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AHHOmMayusa. HayuyHoe u3yyeHUe Nnpasoso20 NOJA0NCEHUS MOKeHd Kak
06BeKmMa 2paxcoaHcKux npae nosgoJisiem 6Hedpumv Npakmuky pabomul ¢
MOKEHOM U €20 3PEPEKMUBH020 UCN0/1b308AHUA 80 8cex ciepax yug@dposol
3koHomuku Pecnybauku Y36ekucmaH. B pamkax 0603Ha4eHHOU HAyYHOU
npobsiembl 2paxcdaHcK020 npasa akmyasabHO npogedeHue Ucc/aed08aHull Nno
gonpocam onpedesieHUs meopemuko-npasosoll npupodbl MOKEHA KAk 06sekma
epaxc0aHckux npas u onpedeseHuss 0cobeHHocmel 2paxcdaHCKO-Npasog8ozo
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pexcuma 8 CO8PEeMEHHbIX MAKPOIKOHOMUYECKUX Yyc/a08usix. B danHol cmamue
asmop 8Hec npedJodceHusl no daJjbHeliweMy pa3sumMuilo 3aKoHodamesabcmasd
Y36ekucmana 6 OdaHuHOU c@epe, cocpedomoyus 6HUMAHUE HA npoyecce
MOKEeHU3ayuu U e2o0 NpasosoM pe2yAupo8aHuu. Imo uccaedosaHue 8 pamkax
daHHOU cmambu 6bl10 NOJJepPHCAHO cXeMOol 06MeHa uccn1edo8amenbCKuM U
UHHOBAYUOHHbIM nepcoHasom Mapuu Kwopu e pamkax npocpammel H2020
(ab66pesuamypa epanma: 3akoH LlenmpaavHot Azuu, N2 870647).

Kawueevle cno0ea: mokeH, mokeHuzayusi, yug@posvie 06BeKmbl,
Kpunmosaiwoma, mexHo/02usi 6/0k4YeliH, yugposudayusi, uH@POpMAYUOHHbIE
MexHOo/102UU.
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Abstract. The scientific study of the legal status of the token as an object of
civil rights allows to introduce the practice of working with the token and its
effective use in all areas of the digital economy of the Republic of Uzbekistan. Within
the defined scientific problem of civil law, it is urgent to carry out research on the
issues of determining the theoretical and legal nature of the token as an object of
civil rights and determining the characteristics of civil treatment in modern
macroeconomic conditions. In this article, the author made proposals for the future
development of the legislation of Uzbekistan in this area, focusing on the
tokenization process and its legal regulation. This research was supported by a
Marie Curie Research and Innovation Staff Exchange scheme within the H2020
Program (grant acronym: Central Asian Law, no 870647).
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JlyHéna OyryHrM KyHJA KeHI TapKa/iTaH Ba OMMaJallllaH paKaMJid
aKTUBJIAapJlaH OUpHU Oy — TOKeH caHasajau. /lacTiab yJapHUHT MaKcaJu 3pKUH
HaKJ mnyJ MabJiaFJapHA OMPHWHYM HaBOaTJa HOKOPU TEXHOJIOTHUSJIM CTapTall
KOMITaHUSIJIApH YUYYH a6 KUJIULIJaH ubopaT 3/ U.

Typau TU3MMJIap TOKEHJApHUM MaWHUHT jKapaéHuja spaTHULIY,
IIYHUHTJIEK, OUPOH-OUP XapakKaTJIapHU COJAMUP I3THII Y4YYH COTUO OJIMILM EKHU
TEKHWHra KyJra KUpUTUIIM MyMKUH. TOKeHJlap pakaMJiM TU3UMJAru XapakaT
Y4yH MYKOQOT cudaTuza, UIYHUHTZEK, yJap KpeAUT, TYJ0B Ba3dudasapuHH,
OOLIKAa aKTUBJAPHM VTKa3WIJa BOCUTAYMJIHUK KWJUII (QYHKIUAJAPUHU
OaXkapHUIIU XaM MYMKHUH.
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TexHosOTMK Ty3uJMaJjap/ia AaBOM 3TaéTraH y3rapuuuiap Tydanau
TOKEHJIAPHUHT QYKApPOJMK MyoMaJlaCHJard YpHU Ba pOJM XaKuJaru
MyHO3apaJlapHH y3 BaKTH/a Ba [013ap6 /16 XxucoobsanMus. PyKaposvK XyKyKu
00beKTU cudaTHJa TOKeHra HUCOATaH AroHa MO3ULMAHU HLLIA0 YHUKHUILI
SMIMPUK Ba Ha3apuil OMJIMMJIAapPHU CUHTE3 KUJIMacJaH OyJIUIIYM MyMKHWH 3Mac.

2015 uumara kequb TOKEH Ba YHUHT XYKYKUW MOXUSATH OyUHU4Ya WJIK
ypranuuuiap 6oniadrad. 2Kymsaaas, M. Santori “Appcoin Law: ICOs the Right
Way” [1] Ba F. Ehrsam “How to Raise Money on a Blockchain with a Token” [2]
Kabu TaIKUKOT/JIapHU KYypCaTHUILI MyMKHH.

PakaMin TOKeH ¥y3 MOXUATUrA Kypa, MabJAyM OUp KOHTEKCTAA
MUJIATUJIUIIM MyMKUH Oy/raH XxyKyKJap TYIJIAMUHUHT KpUNOTOTpadpuk
KUXaTAaH xaBOCU3 KYpPUHMLIM OyJjaraH Oejrujaap KaTopuaup. TokeHJap
TabuaTaH NyJ 3Mac: MacaJjaH, BebO-OpaysepJsiap oJaTiAa xaBPCHU3 OHJIANH
ayTeHTUDUKALMS YIYH XaBPCHU3/IUK TOKeHJIapyuAaH GpoiiaiaHaauaap.

BJioKYelH TU3MMJIapu Ba TaKCUMJIAHTaH pPeecTp TEXHOJIOTUSAJIApU SAroHa
Ha30paT KWJyBYM TOMOHCHU3 TaKCHMMJIAHTaH XWUCOOHU TabMHUHJAUJUraH SIHTU
Xyucob BocuTanapugup. byHgal uHpaTy3uaManap Kyluaaruaapra HMKOH
Oepaau: gactab pakaMJiu aKTUBJIAPHU, S’bHU yJIapHU YHUKApaJWraH axoopoT
TU3UMUZA (aKaT pakaMJu IIaK/AJa MaBXKyJ, OVJraH akTHBJApPHU SIpaTHIL;
MaBXy/ aKTUBJIAPHU TOKEHU3alMsl KWIHII, ’bHU aKTUBJIAPHMU, LIy KYMJIaJaH,
axb0poT THU3MMH/IAaH TallKapuja OyJraH XyKyKJapHU pakaMJiM Tap3jAa akc
sTTupul [3].

Baxxapusaguran ¢QyHKLusJapura Kypa OJIOKYeMH TOKEeHJIapUHU Oup
HeuTa TypJIapMHHU aXKpaTUO KYypcaTUII MyMKMH.

Jlactypuil (JiMIeH3usra acocjaHraH) TOKeHJap - BUPTyaJ OUpJIMKJIAp
6ysnb, ysap y3 sracura ¢akaT KOMIbIOTEP TU3WMU UYKJA XapaKaT KWUJIHUII
XYKYKHHU 6epaau - AACTYpPUM MaxCyJOTJapHU spaTUlll, YJIapHU y3rapTUPHUIL,
TU3UM/IaH QoWAasaHull, yJIaPHUHT QYHKLIMOHAT Ba3udaJapvHU aHUKJall Ba
X.K. YMyMaH, 1acTypUi TOKeHJIap TOBAp alJlaHMacu 00'beKTHU XUCOOJIaHMaN Iy,
yaapaaH ¢oijlaaHUIl peasl UKTUCOAUETTA YUKHUIITA [IAPOUT spaTManau, Oy
3ca yJapHU (QYKaApoJMK XyKYKU KaTeropuscd cudaTtuja Kypub YHUKHUIL
MMKOHUSITUHU KaMaWUTHUPa/IU.

Tys10B TOKeHIapH (BUPTYyaJl BajJl0Ta, KPUIITOBAJIIOTA) — TOBapJiap, Ullljap
Ba XM3MaTJiapra TyJIOB KWJHUII (ToBapJ/iap, MLLIap €KW XHU3MaTJapHU OeKop
Kuaull) y4yyH ¢olaasaHaJuraH TOKeHJsap. ByHAall ToKeHJapra 3HT KEHT
TapKa/iraH TYJ0B THU3UMJIApU TOKeHJIapMHHU (OUTKOUNH, 3pUpPHUYyM Ba OOIIK,)
Mucos cudaTuga KypcaTUill MyMKHH.

YJIapHUHT XyKYKHUM PEXKMMUHU aHUKJIAIl MyXUM axaMusaTra ara. Kangau
lmapTJjap Ba Oesrujapra 3xaBob OepraHza JaBJjaT (QyKapoJIUK-XYKYKUH
MaXXOypUsATIap JOUpacuZa TYJOB TOKEHJApWHU VYTKA3UIIHU SKYHHUU TYJIOB
TapUKacHUZa TaH OJIMIIU MYMKHHJIUTUra XyKyKAN 6aX0 6epUILIMMU3 3apyp.
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KpeguT TokeHsapyu ofaTzaa mys MabJiafjapu €Kd TYpPAOLI alléJapHHU
KauTapUll TaJlaOWHU MOJIMSIBUM TabMUHJIaLIAa Goraananunanu. Kama stuiaran
ymoy xoJsiaT/JapAa TOKEH YHUHT 3TaCMHUHI JAacTypZa KypcaTW/raH IapTJ/ap
oyirya nys MabJsiaFd €KA TYpAoll alléJlapHU KaWTapub OJIMII XYKyKUHHU
MyCTaxKaMJiallra KapaTHUJIraH.

TokeHJIapHUHT sHa OUP TypU OY UHBECTUIIUSABUU TOKEHJIAp Y3Ua Ou3Hec-
JIounxXaJjap, acocaH JacTAa0KU MOJIMAJAUITHPHUIIHNA TAbMUAHJIALI YYYH peasl Myl
MabJsiaF €KY BUPTyaJs BaJIIOTAaHU MHBECTULUSA KWJIMII OyHHW4Ya olepanusiapHU
akc aTttupaau. Mwucosn cudaruga Initial coin offering, ICO - TokeHJIapHU
JlaCT/Ia0K{ TaKJIMQPUHU KOUJAIITUPUIL KOUJA TaApUKACUJA, SHTU TEXHOJIOTHK
JIoMxajapra MHBeCTULMSAJJAPHU a0 KUJIULI LIAaK/AWAA aMajira OlUpUIaiu.
ICO >kapaéHua SHIM TOKEHJAapHU YUMKAPHUII Ba MHBECTOpJapra COTULI aMaJira
OIIMPUJIA/IH.

YTuauTap TOKeHJap - y3 3araCUHUHT UIJIap, XMu3MaTJap, oyromiap (Ky4yap
Ba Ky4uMac), 601Ka 00'beKTIapra 0y/raH XxyKyKJapruHU aKkC STTUPALU.

Typau coxanapjia cMapT-KOHTpPaKTJapaH ¢GoigajaHUIl aMaJuETUHUHT
KEeHravb OOpHUINM KPUCTJIAp OJIAWra Kymaab HoCTaHJapT Ba3udasiapHU
KYUMOKJa, yJapAaH Oupd TU3MMJApAa aupuM YTKa3WIaéTraH MYJIKUN
OOUJIUKHUHT Oesrucu cudatuga orgasaHUIaJIUraH TOKEHHUHT XyKyKUH
TaOMAaTUHU aHUKJAWAUD. YHU MaxcyC XyKyKAH peXHM VpHATUIIHUA Tasab
sTaaurad GQyKapoJIvK XyKyKUHUHT SSHTU y3UTra X0C 00beKTH — “paKaMJiv MyJIK”,
“BUpTYyas akTUB” cudaTuia Kypub YMKHUII KepaKMH, EKU Oy ep/ia cy3 pakKaTruHa
MabJyM MYJKUH XYKYKJap (0O0beKTJIap)HU XUCOOra OJIMIll MaxCyC TapTHOHU
XaKuaa cy3 60pMoKaaMu?

ByiokyellH TexHoJIOTUSICUJaH (QoHAaNaHaJUral TypJyd THU3UMJap/a
MaBXy/ TOKeHJap Badudasapu OyTyHJal Typda 3KaHJUTHAAH KeJnb YHUKCaK,
YMYMHU Ba ITOHA €YMMHH TaKJU(P KUJIUII UMKOHUSTH UVK,

TwxopaT J0HMUXa/lapuHU aMa/ira OUIMPHUIN Y4YyH ¢oWAasaHUIaAUraH
aKCcapusT OJIOKYEeNH TU3UMJApU/ia, TOKEH MabJyM MYJKUUA XYKYKJIapHU Kau[
3TUII YCYJIM XUCOOJIaHAJU XaMJa IIaXCHUHT YHU Tacappyd 3TUII UMKOHUSATH
Ma3Kyp HIaXCHM YHUHI MYJKUMM XyKyK 3racd cudartuja 6enruaanad. Kyn
X0JIJIap/la, TOKEHJIap XyAJAu KMMMaTJ/Md KOFo3Jiapra yxXiuall Ba3udasapHU XaM
OakapaZiy - yJap XyKyK MaBKyAJIMT'M Ba Ma3MyHUHH OeJIruIaiiu.

Y éku Oy MyoMmasia OObeKTHHHI paKaMJIM TAaCBUPUHU SIpaTHIL, KOUZA
TapyuKacuja, YHUHI XYKYKMM TabuaTUHU y3rapTupMmauau. Macasah,
OJIOKYEeHMH/la aKIMSAJIapHU XUCOOra KYWHJIMUIM YJAapHUA Yy3Ura XOoC pakKaMJiu
aKTUBra auJaHTupManau. ByHgal xucobra KyHMIIHU Jiera/JIallTUPUIL YYYH
aKIUAJOPJIMK KaMUATJAApPU TYFPUCUJATM KOHYHra Ba KUMMAaTJ/IWA KOFO3Jap
0030pu TYFpPUCHAATU KOHYHJIapra KMMMaTJIM KOFO3JlapHU XHUcOoOra Kyuuiujaa
OJIOKYEeH  TeXHOJIOTUsIJIapuZaH  (oHJaJlaHUIIHKA  TapTUOra  coJjuviura
KapaTWJ/IraH KylIMM4YaJapHA KUPUTHUILHHU Y31 eTapJiu XUCOOJIaHaU.
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Mucos yuyH 2019 uun ¢peBpanga Jlrokcemoypr IlapsiaMeHTH aHbaHaBUHU
KMMMAaTJIU KOFO3JIapHU Ba OJIOKYEHMH TEXHOJIOTUACHJAH (POoHJAaNaHTaH X0Jia
YUKAPWJITaH KUMMATJ/JIWd KOFO3JIJADHUHT HOPUAUK MaKOMHUHU TEHIJIALITUPHUII
XaKuZla KOHYH KaOys Kuirad. KuMMaT/iin Kofo3Jiap TyFpUCHJATM KOHYHra
KHPUTUJITAH SIHTU KylIMM4YasJap KAMMAaTJU KOFO3JIapHU WIIOHYJIW 3JIEKTPOH
pyydxaTra OJIMII, MacaJjaH, TaKCUMJIaHTaH peecTp TeXHOJIOTUSICUJaH
dorpanaHraH xoJila pyHMxaTra OJIMII Ba TapKaTHIl HMKOHUHHU Oepagu [4].
JleMak, aH'baHaBUH OOBbEKTJAPHH paKaMJIM IIaK/Ara “ailaHTUpuil’, Kouja
TapUKACK/a, TAPTUOra COJNMII XapaKTepHUHU TyOlaH y3rapTUpManiu.

PakaMyiim MakoHJaru MabjayM OOBEKTJapHUM KUMMAaTJU KOFo3Japra
TEHTJIAIITUPUJIUILIU XYXIKATCU3 KAMMATJIU KOFO3JIapHU UIILJIa0 YUKHUILHU KY3/a
TYyTaJl¥, YYHKHA “KJACCUK KOFO03Jlap - 0y MYJKUH XYKYKJapHU KaWJ 3TUII Ba
yTKa3ull y4yyH poiiaaHaIMraH KJACCUK XY KaTJap XMCcobaHaau.

llynpat KAanMb6, TOKEHJAp KMMMATJIU KOFO3JIAPHUHT BHUPTYaJl aHaJI0TH
6y/1n06, yap Tanab KUIHUIL XYKYKUHUA €KU KeJITYCHJla JIOUUXAa aKTUBJAPUHUHT
OMp KUCMHUHU OJIUII UMKOHUSITUHY TAbMUHJIATaH X0J1/1a, aMaJlia aKIUsIJIapHUHT
pakKamMJiM aHaJoTM BasudacuHu Oaxkapagu. CYHITH X0J1aTAa, TOKEH 3rajapu
XaTTO aKUMUSAJOPJUK >KaMUATUJATH aKIUSAA0pP MaKOMHUra yxuiall XyKYK Ba
MaXKOypHUsATJIapra ara 0yJavIIyu MyMKHH.

[llyHu TabKU/J1all KePAaKKH, KpUNITOBAJIIOTA KOHYH/AaH TallKapuja 6yJsra
XoAuca cudaTHa KapaiMacIMr¥ Kepak. Y36eKMCTOH KOHYHYMJIMIHA YHAH
MyoMaJia Kuauiaa GoulalaHuIHU TYFPUAAH-TYFPU TaKUKJ/Iall MaBXy/, IMac,
IIYHUHT Y4YyH JUCIOO3UTUB YCyJJaH KeJub 4MKuO, y 1mybxacus ¢yKapoJMK
XYKYKJIapy 00'be€KTH XYCOOaHaAy, OUPOK YHUHT TaOUATH XaJv Ha JOKTPUHA/A,
Ha KOHYH/Ia aHUK SIKKOJI OeJIrMJlaHMaraH.

MoxusiTaH, XyKyKUi 3Mac, UKTUCOAUM HYKTau Ha3ap/iaH, 6aJIKU 9HT aHUK,
Ba OMp Kapaui/Jia TYFpy Kapop — 0y KpUIITOBaJIFOTAaHU MyJIra TEHTJIAIITUPULIUD,
YyHKA y MyoMaJjiaZilarlM aupuM (QyHKUUAJIApUHMU (TYJIOB, alupobouianm Ba
KaMfapull BocuTacu) 6axapagu. C.II puinaeB TOMOHM/JJ@aH KpUNTOBAJIOTA
WKTHUCOAWN TAaOMAaTUHHUHT y3Ura XOC XKUXATJapUra Kapamaw, yuoy nyJj Typura
X0C OyJraH 6ab3d XyCyCUsTJIapra 3ra 3KaHJWTU cababsiyd, 3JIEKTPOH MyJ
cudaTHJa TaH OJIMHUIIYA MYMKHH, JleraH HYKTau Ha3ap Wirapu cypuJras [5].

Bu3HWHIr4Ya, pakamad MYJK 3STaJapUHUHT XYKYKAH  XUMOSICUHU
TabMUHJIALl Ba BUPTyaJ MYJK OWJIaH OOFJIMK HU30JIapHU XaJl 3TUII OyHhuYa
ArOHa CyJ, aMaJIMETUHU WAK/JIAHTUPUII MaKcaJuJa, Oy O0O0BbeKTJIapHUHT
XYKYKHAN peXMMHUra OHW/Ji V3Ura XocC »KMXATJapHU TapTUOra coJvil Makcajra
MYBOQUKAHUP.

[apyu ToKeHJap (KpUNTOBAJIOTA)HU TapTUOra CoOJIMIIra HHcOaTaH
X03Mpya XaJ 3TUII 3apyp OyJraH Kyn OYIIJIMKJAp Ba HOAHUKJIMKJIAP MaBXY/[
oyJsica-fja, AacTJabKyd JaBpJap/a MWUIKMK KOHYHUWJMK[AA YOy paKaMJiu
O0O0'bEKTJIAPHUHT XYKYKMU MakKOMM OyWHW4Ya caMapasyd XyKYKWM HOpMaJlapHHU
KabOyJ1 KAJIUII Kepak [6].
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TokeHHU XyKYKUUW TapTHOra COJIMIITa KeJicaK, MaXxCyC KOHYHHHU JesipJu
Kymiab JaBjaTjap/ia MaBxXyJ OyJMaraH/Jurd cabab,iy, Kymaab MyasaudJiap
YHUHT XYKYKUU PEXKMMUHHW aHUKJIAIl YYYH TYPJIA XWUJ €HJAlIyBJAApPHU TaKJIUD
Kusiagu. Macanas, A.M. JlanTeBa 6y UKKU XOJUCAHUHT VXIIAUIJIUTUHU XUcoOra
0110, “MyJIKUA Ma)KMya KYPWJIHMIIMHW TOKEHTra KyJulall UMKOHUSTHUHU Kau[
3TajM, YYHKH MYJKHH MaxMmya XxaM, TOKeH XaM QYKapOJUK-XyKYKUN
MyHOCa0aT/JapHUHI OUpP-OMpPUJAH MYCTAaKWJ OOBbEKTJapHU OupJalIThpa
oJlafuraH “KooukK’ xucobsaHaau” [7].

Bup KaTop WJMHUH TabJAUMMOTJApP Ba aMaJUETJaH KeJaub YUKUO
TOKEHJIAPHUHT y4Ta acoCUM Toudacu XaKy/a aHUK TYyLIyH4Ya MaBxXy/[. XyCycaH,
yJaap KyHUJaruwjapHU y3 WYdra oJiIMIIM Kepak: utility tokens - ToBapusap,
XU3MaTJ/ap €KY cepBUCIapra KUPUILHY TabMUHJIANY; payment tokens - acinja
KpPUNTOBAJIOTAaHU HUojananay; security tokens - XocCuJaBUM MOJIMSIBUM
BocUTaap cudaTy/aa UllJIauAUraH KUMMaTJ/AW KOFo3Jiapra 6y/raH XyKyKJaapHu
TaCAUKJ/JIaUU KU YJIAPHUHT y3J1apy KUMMaTJIU KOF03J1ap MaKoMura ara [8].

“TokeH” Ba “KpUNTOBAJIIOTA"HUHT MaBXYAJIUTUHUA Ma’bJyM MabJyMOTJap
Ty3WJMacyd (TOKeHJIap) IIaKJAW[A aHUKJAIITUPUIL MYMKHUH. DBU3HHMHTYa,
KpPUNTOBAJIOTaJap Ba TOKeHJap TAallKA KYpPUHMLITA 3ra 6y/auo6, yjap MablyM
maxcjapra 6epu/viiid MYMKUH (S'bHM, 3Ta/IMK KWJIMILJIAapU MyMKHUH) Ba OUp
laxcJaH OolIKAcMra YTKasWJUIIKA MyMKUH. lIyHUHr y4yH KpUNTOBaJIOTa
MOJI-MYJIK €KW YHUHT 6Up TypHu (6ollikaya aiTtraija, PyKkaposaukK KOJeKCUHUHT
81-moaaacu MabHOCH/A “O01IKA MOJI-MYJIK ) JIEWHIITa acoc 60p.

BU3HMHI4Ya, TOKEHJAPHU XYKyKHH TapTUOra COJIMII KPUNTOO030pUJaru
MaHUNYJAAUMATAa  Kapuld  Kypalldil  MeXaHW3MJIapUHA Ba  MHcauzep
omnepanUsiJIapMHU aMaJ/ira OUIMPUIIHU HA30paT KWJMILIHU {3 WYWra OJIUIIN
Kepak. Ymoby énpaumyB EBpona MW/IMH TapTUOra COJIyBUYMCU TOMOHM/JAH
Ky/11a6-KyBBaT/IaHaJW. Y36eKHUCTOHJA OyHJal MeXaHM3MJIap KUMMAaT/IH
KOF03J/1ap 6030pHU Jloupacuja UllJanu.

llyngat  KUanb, HOPMATUB-XYKYKUH  XyXOKaTJapHA — paKaMJIM
MKTHUCOAUETHUHT 3aMOHABUM TeHAeHIMsAapura MyBopHUKJIaITUPUIILA KOHYH
YUKAPYBYM TOKEHJIap TAaCHUPUHUHT XYKYKHM aXaMUSATHHU XHCOOra OJIMIIA
Jso3uM. Kypcatuiarad TakaudJap HHBECTOPJApP, XAaMUAT Ba AABJATHUHT
XYKyKJlapy Ba KOHyHUW MaHpaaTJapuHU TYJUK XUMOSI KUJIUIIHU TabMHHJIAII
MakKcaJuJa MUJIJIMKA KOHYHYUJINKKA KUPUTUJIUIIY MyXUM XUCOOIaHaIU.
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