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3. AxmagxaHoBa
TOKOWU acnupaHTn

AKUMA AKUMAOOPHUHI AUBUAEHANA BYNTAH
XYKYKUHU TACOUKNOBYU KUMMATIIN KOFO3
CUDPATUOA

Xo3mpru 3amMoH (ykaponvk Myomanacumga Kummatnu
Koro3nap 603op waponTnaa XyKanvk pUTULLHUHT acocui
WHCTUTYTNapuaaH ©6upn xucobnavagn. Kpeout, xmuco6-
KMTOG, rapoB MyHocabaTnapu, akuMsgoprvK Xamuatriapu
Tyauw Ba 6030p uvKTUCOAMETMAArM OGollka onepauusinap
alHW LWy MHCTUTYTNap épaamuaa aMmanra oLwmpunaau.

KnmmaTtnu kofosnapgaH TuopaT MyoManacuga Keur
doviganaHuw  "cekbtoputmsauma”  (mHrn.  “security”
KMMMaTnn KOFO3) TyllyH4Yacuaa Y3 akcuHm TonraH. Cekbio-
puTM3aumnsa geraHga wyHgoan 6up Maxcyc MoOnusiBUA Tex-
HUKa TYLWYHWUNAAMKU, MONUSIBUA BocuTayunap (MHBECTOop-
nap, MOnusBUIA KoMNaHusnap) yHaaH doviganaHwb Tau-
NaHraH KOMMaHWSIHWUHI arlpuM akTuBnapura yHu TYnuK
CcoTMOG onMacaaH MHBEeCTMUMSANap KUNULW MMKOHUATUra ara
6yna,qmnapl. KeHr  mabHoga CEKbOPUTU3aLNSAHN
"Mabnafnap xanb KunMw waknu cudpatvga KMMmatnv
KOFO3rap ponvHu owmpuw” aeb tascudna MyMKI/IHZ.

KummMaTtnu Korosmap TusMMmaa akuus anoxmaa YpuH
srannavan. PecnyGnvkammsHuHr  amangarM  KOHyH
XyxokaTnapura MyBoduK, akumMs — akUUSIAOPNMK >Kamus-
TUHWHT yCTaB poHAWra IOPUANK EKN XUCMOHWUIA LUAXC My-
alsH xycca KylraHuaaH ryBoxnvk 6epysum, akums aracu-
HUHI  Ma3Kyp  XKaMusaT  Mynkugarm  UWTUPOKWMHM
TACAMKIOBYM XaMaa yHra AMBUOEHZ Onuw Ba, Kouaa
Tapukacuaa, ywby XamuaTHu Golwkapuvwga KaTHalmw
XYKYKUHWU GepyBYM, aman kunuw mypaatm 6enrmnaHmaraH
KMMMaTN KoFo3napauvp™.

LWynoan knnvb, topuank HykTam HasapgaH akums — Oy
aKUMSAOPIINK XaMUATM TOMOHMAAH 4uKapunaguraH Ba
XaMUSAATHUHI ycTaB Kanutanugaru ynywra 6ynraH mynk
XYKYKVHW Tacouknangumrad KUMMaTin KoFo3.

AKLMSA MKTUCOAMI KaTeropus cudatmaa anoxmaa, kop-
nopatus, nan, doHa, 6030p, Bupxa, NHBECTULMSA KMIMaTK
cudbatuga TaBcudnaHnwn MymkuH. By aracu ésvnraH éku
€sunmaraH, KanutanHu Tacappyd STuwra KapaTtunras,
KOTUPOBKA  KWNMMHagwuraH,  OWBMAEHONM,  SMUCCUOH
KMMMaTIN KOFO3.

Akuusi — pecnybnvkamma KOHyHUMNUruaa akumMsagopnuk
XamusitTura ab3ofMKHU Tacavknanaurad bupaaH-bup kop-
nopaTtvMe KAMMATM KOFO3. AKUMSINap Yvkapwil, ynapHUHT
HOMUAAH KYpuHUO TypraHmaek, dakaT akuMagoprvk xa-
MUATNApU TOMOHUAAH amanra OLWMPUIMLLIA MyMKUH. Mas-
Kyp KaMuaTnap akumsnap Yvkapuvw nynv éunat ys ycras
KanuTanuHu Tapkub TonTupaau.

LWynoan knunub, kumMmatnu KoFo3 cudpatmparm akuusi-
HWHI acocui XycycusiTu LWyHAaH nbopatku, y 6epaguraH
MYIKMIA Ba HOMYSKUIA XyKykKrnap Kopropauusira ab30osvK
XYKYKMapUHUHE y3ura XoC MaxXMyWUHW TaLLKWm atagn’. Ax-

! Batadbcunpok kapaHr: Douglas G. Baird. Legal Approaches to
Restricting Distributions to Shareholders: the Role 001. Ne 4.
C.15.

2 KapaHr: OoyHc k., N'yamaH [Dx. ®UHAHCOBO-UHBECTULMOHHBIN
criosapb. M.: NHdppa-M, 1977. 452-6; ®epopos B.I". AHrmo-pycckuin
TOJKOBbI CMOBapb BaNOTHO-KPEAUTHLIX TepMUHOB. M.: PrHaHCH! 1
cTatucTuka, 1992. 185-6.

% V36ekncToH PecnyBnukacuHUHT "KyMMaTnu KoFosnap Ba doHa
bupxacu Tyrpucuga" 1993 wmn 2 ceHTsbp 918-Xll-coH
KOHYHWUHWHT 4-mopaach.

* KapaHr: LLleByeHko I".H. Akuus kak KopriopaTvBHas LighHas Gymara
/I XypHan poccuiickoro npasa. 2005. Nel. 52-6.
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LUSAMapHUHE aiHW Wy yKHUMACUra acocnaHub, ynapHu
KOprnopaTuB KUMMATNN KOFo3nap, SibHU akUUSAOPIVK Xa-
MUSTUHWUHT  MWNapuaa  MUWTUPOK — STULL  XYKYKWUHU
MyCTaxkamroBYM KUMMATNN KOFO3Map Katopura KMpuTuL
ofaT TYCUHW ONraH.

AMMO akuusigopra kapawnu OynraH akuusnap COHuU
(yctaB kanuTanupgary ynyw) OunaH YHWHT XyKyknapwu
XxaXmn yptacuga 6esocuta 6ofFnaHuw MaBxyn. Akuusanap
nakeTu kaH4ya kaTtTa (ycTaB kanutanuparu ynyw kaHda
Kyn) 6ynca, akuMsiGOPHUHT XYKYKMNapy XaXMmu xam LiyH4a
KaTTa 6ynagu.

KummaTnu Kofo3 TyllyH4yacura Y3P ®Kga 6epunran
Tabpudga KAMMATIM  KOFO3  MYMKUKA  XYKYKMapHM
Tacouknawm - KypcaTunraH. AMMO akuusi, KoprnopaTtus
KMMMaTnn KOoFo3 cudpatuga, Mynkui xykyknap 6unad 6up
Katopga, Maskyp Xxykykrnap OunaH 6ofnuk OynraH 6up
KaTop HOMYIKMI XyKyknapHu xam 6epagu. MacanaH, ak-
UMAOOPIMK KaMUATMHM  Bollkapuwga MWWTUPOK  3TULL
XYKYKW, axbopoT OnuLL XyKyKu Luynap >xymnacugaH 6ynmo,
ynapHu MyrMKAA XyKyKrnap KaTtopura KApUTULL MYMKWH
amac.

WyHn Tabkugnaw  no3vMkKW,  pecrnybnmkaMuaHUHT
KMMMaTnun KOFO3Map TyFpucuaary KOHYH XyXokatnapuaa
akumanapgaH kenub uyukaguraH KoprnopaTtuB XyKykrapra
yMyMaH ofiraHga aHya Top Tabpud Oepunrad. XXywmna-
OaH, Japomag onuwra GynraH Xykyk AMBUOEHA onuwira
6ynraH Xykyk Oapaxacuaa TopawtupunraH. Xonbyku, oun-
BUAEHA onuwra 6ynraH xykyk dakaTt auctpmubyums Typna-
puoaH 6upun xucobnaHagn®.

I.®.lWepweHeBuy By xycycaa cy3 wopuTunbd, LiyHaaw
gerad agu: "Mopavn mabHOAa, KOPXOHaAa ULITUPOK STUL
XYKykn cudpatnaa, akuusi akuMsgopnuk WNPKaTUHKHE 3a-
pypuii oMunn caHanaav. Y3 Has6atuaa, 6y ULITMPOK 3TULL
XYKYKU Y4 KYPUHMLLAA akCc 3Tafu: a) KopxoHa ofraH fapo-
MaZHU TakcMmnalwiga UWTUPOK 3Tuw; 6) wupkat TyraTtun-
raHga YHVWHr MOM-MYIKMHW TakcuMnaliga ULITUPOK STULL;
B) LUMpKaT MLINapyHKU GoLlKapuywaa UWTMpok atuw. facrt-
NabKy UKKM XYKYK MYIKUIA XYyCYCUATra, YYUHYM XyKyK aca —
LIaxcun xycycmsaTtra ara™.

O.B.JlomakvnH 6y UKpHUM puBOXNaHTMPMO, "akums-
OOPMapHUHT  HOMYIKWMIA  XyKyKnapyu acocui XyKyknap —
MYIKUIA XyKyknap ounaH y3sumn 6ofnuk 6ynv6, ynap 6unaH
Gupra siroHa MaxmyaHu ByXyAra kentupagu, - oeb kang
aTagu. — Ab30MNUK XyKyKM YMYMaH ofiraHga MynKuiA Xycy-
cuaT kach atagn. KnmmaTtnu KoFo3 cudpatmgarn akumsi
MYNKOOPW alpyM XyKyknap aracu xucobnaHmamnam, YyHKu
anpyvM XxyKyknap yara Liaxcriapra 6epunviy MymKuH; Y
AKUMSAOOPIIUK XYKYKUI MyHocabatu cybbektn 6ynmb, GyH-
Aa akumsgopnapga SroHa ab3onuK XyKykuaa CUHTesnalu-
raH CyGbeKTMB XyKyknap MaBXyanurmga akc ataguraH
IOpPUANK anoka TylwyHunagu"’.

B.b.YyBakoB 6y macanara Oolwkada Ky3 OunaH
Kapanan. YHUHr coukpurya, akumsa bunaH TacouknaHraH ak-
LMsOop Ba akUMSAOPIUK XaMUsATU ypTacuaarn MyHocabat
y3 Tabuatura kypa maxbypusaTnapra Ooup XyKYKMA MyHO-
cabar xucobnaHmangn, YyHKM MaxOypuATNapHWHI Basu-
dacu bakaT Mynkun myHocabatnapHu y3apo GorFnawigaH
nbopat. Myannud dukpura kypa, akumsra 6ynraH XyKykHu
srannaw Yofmja akuusgopra akuMsgopnvk kamustura

5 KapaHr: MNununeHko A. [loxodbl akuMOHEpPOB NO akuMsiM: O au-
BUAEHOAX U APYrMX AUCTpMOYyUMSsIX B akUMoHepHoOM obliecTtse (0
peanusaumu n 3awmTe npas akuMoHepoB) // BusHec. 1994. Ne 22.
14-6.

® lllepweHneBuy I.®. Kypc Toprosoro npasa. T.1. Cr6., 1908.
414-6.

" Nomakuh [.B. AKuMOHepHoe npaBooTHoleHue. M., 1997. 69-6.
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HucbataH OMPOH-OMP MYNKUIA XyKyK Teruwnu oynmangw.
ByHaam xykyknap ByXy4ra Kenuiy ydyH KylinMya ropuamk
dakTrnap €k ynapHuHr Tapkubnapu tanab atunagum. "Ak-
uusira 6ynraH XyKyk arannaHraH nantaaH abTroopaH YHUHT
aracnga chakaT kamusaATra HucbataH anpum  HOMYIKWUNA
XYKyKnap BYXydra kenagm (ax6opoT onumwl XyKyku, XKaMusTt
vwnapvHn GolKapywaa MWTUPOK 3TUW XyKykn Ba 6.). Am-
MO KOpropaTuB XyCyCuAT Kach ataguraH Oy xyKyknap max-
OypusaTnapra govp xykyknap xucobnanmavigu. By akums
MaxOypusiTnapra govp CyObeKTMB XyKykHW amac, Ganku
Kopriopaumsira ab3onuK XyKykVHWU Y3uaa akc aTTvpaau, ne-
raH xynocara Kenuil UMKOHWUHY 6epaamn’™.

A.lO0.BylieB xam LyHra yxwatl aH4ya 6axcnm ukpHu
unrapu cypagu. Myannud dukpura kypa, "akumsaopHUHT
AKUMSOOPIIUK KaMUSATUHM OOLIKapuULAa MLWTMPOK 3TUL
XYKYKVM MYIKWI XyKyKnap katopwra kmpmanaum, 603 yctura,
y dhyKaponuk cybbeKkTMB XyKykrnapu 6vnaH nwtnpok aTuul
XYKYKVHW TaH onmamngm, ynap y3 xonuya, anoxuga OnuviH-
raHza, MyInKkuin Xycycusitra xam, Luaxcuin tabuarra xam ara
3aMacnuruHu, MyKnuin MyHocabatnapHu Tanépnaw Ba
TalKWAN 3TULW, LWYHUHIOEK aKUMSIOOPHUHT MYIKUA MaH-
aaTuHM TabMuHMaAW BocuTacurmHa 6ynubd  xuamar
KUNMULLIMHA Tabkmnnaﬁnm"z.

BusHuHrya, I.H.leB4yeHko: "Mynkun xycycusatra ara
OynmaraH  akuuMagopnvK  KaMUATUHUHT  ULLITApUHK
bolwkKapvwaa MWTUPOK 3TULI XyKykn, axbopoT onuuwra
6ynraH xykyk Mynkuiin xykyknap éunaH 6ofnuk 63§/nraH HO-
MYIKWUIA XyKyknap cudatvga kapanuim nosvm™, aeranu-
Aa, Tyna xak agu.

ByHoaH Talwkapu, HOMYIKUIA KOpPNopaTuB XyKyknapra
dakaT Mynkunm MyHocabaTnapHu Tanépnaiwl Ba TaluKun
3TMW BocuTacu cudatuga €Hgawmvw ypuHnu 6ynmanau.
AKCMH4Ya, yrap MycTakun axamust kacbd atagu (6ab3aH
akuMsagop  YdyH yrmap  MynKMA - XyKyknapdaH — xam
KMMMaTnnpok 6ynaan).

YauHUHT TapMokka MaHcybnuk Genrucura kypa ynap
PYKapOnUK-XyKyKUA XycycusT kach aTaau, YyHKM ynap
MYIKWMIA XyKyknap 6unaH y3suii 6OFNnNK Ba AroHa KOHyHnap
govipacupga Ttaptubra conuHagu. Xap KaHgam kummatnm
KOFO3 AOMM CYOBEKTUB (PYKAPONMK XYKYKIapy MaXXMyWMHU
Takaum atagu. byHpga, kMmmatnu kKorfosnap TabuaTtupaH
Kennb 4uKKaHga, MUKOOP XuxaTuaaH MyIKWAA XyKyknap
YCTYHINWK Kunagu.

ByHn O.H.CagukoBHWHr  Kkynupgarn  duvkpyu  xam
Tacouknavaun: “"Mynkun  myHocabatnap ©GunaH Gofnuk
6ynraH waxcuii HOMynKuiA MyHocabaTnap Xyxanuk Lmp-
KaTnapuv Ba xamuaTnapw cdaonuatuaa tosara kenagu. by
LMpKaTnap Ba XaMUATNAPHUHT UWTUPOKYMIAPU YITapHUHT
vwnapvHn GolwKapvwaa UWTUPOK 3TWLW, YnapHUHT chao-
NUATU Xakmaa axbopoT onuw Ba TErULWINM XyxokaTnap
OMnaH TaHULWIMLLI XyKyKura ara"™.

AliHn BakTaa, 6u3 B.B.YyBakoBHUHT: "AKUuSioOp Ba ak-
UMAOOPNMK  KaMuSTW  ypTacugarn — akuus  bunad
TacavknaHraH MyHocabatnap y3 Tabuartura kypa maxby-
pusiTiiapra fovp MyHocabaTrnap xucobnaHmanou™, aera
dukpura kywwmna onmawmm3. By eppa wyHm abTMGOpra
ONULL NIO3UMKM, aKums GunaH TacauknaHraH xap kKaHpaw
XYKYKMapHW amanra owvpull ydyH MabiyMm HOpUavK dakT-

! Yyeakos B.B. MpaBoBast NpUpoAa LieHHbIX Gymar. [uc. ... KaHa.
topua. Hayk. Apocnaenb, 2004. 26-6.

2 Bywes A.l0., Cksopuos O.10. AkLuoHepHoe npaso, Bonpock
Teopumn n cyaebHo-apbuTtpaxHon npaktuku. M., 1997. 94-6.

® LLleueHko I.H. KypcaT. Acap.

4 paxpaHckoe npaso Poccuu. O6was Yacte: Kype nekuwia / Mog
pea. O.H. Cagukosa. M., 2001. 25-6.

> Yysakos B.B. Kypcat. acap. 25-6.

nap t3 Gepywun Tanab atunagu. MacanaH, akuusioop
Y3VHUHI aKUUSIOOPINK XaMUSITU uwinapvHy Golkapuwaa
MLUTMPOK 3TULL XYKYKUHW amarnra owwmpulln — akumsiaop-
NapHUHT YMYMUA AFUMMLLKMAE ULITUPOK 3TULLN YYYH Myaid-
AH opuank  daktnap 13 OepraH, YyHOH4YM: YMyMWI
NAFUAWLLHK YTKa3uWw TyFpucuaa Kapop kabyn KunuvHrad,
aKuMagop yMmymuia RIMFUNULLAA UWITUPOK 3TULL XyKyKura ara
6ynraH waxcnap pynxatvira Kaputunrad 6ynmim nosmm.

ByHaaH Tawkapu, MabilyM HOMYIKUA XYKYKINapHU, ma-
canaH, yMyMUiA AUFUNULLHWHT KyH TapTubura Taknudnap
KApUTULL, HaBbaTAaH Tawkapu YMyMUA  AUFUSULLHK
YaKUPULLHKM Tanab KUMuLW XyKYKMHU amarnra OLMpuLL yYyH
TErNWNM XaXMAarn XyKyknapHu >xamnawl UMKOHWHU Ge-
pagvraH akuuMsinapHUHr MyairsiH mukgopura ara 6ynuw
xam Tanab atunaaw.

WyHaan kunub, xap kaHgam KMMmaTtnm KoFo3 kabu, ak-
uMa  TacauvknamguraH XykyknapHu Ba yrapHu amanra
OLUMPULL UMKOHUATMHM dbapknawl nos3mm. AKUMA MyansH
MYIKMIA Ba HOMYIKWIA XyKyknap 6epaauv Ba ynapHu amanra
owmpul y4yH Oup HeuyTa, opatha, dakTtrnap TapKMOUHM
BY)XXyAra KentupaguraH MyansiH opyuauk cdaktnap o3 6e-
puwwimn Tanab aTunaaw.

B.A.benos Tabbupn bunaH antraHga, "topuavk dakTt
yaura xoc "nmuH3a" Oynmb, abcTpakT topuavk Kovpa y
opkanu yTrad, MyaWsiH BasuATAA KynnaHunagn Ba
MabIlyM XyCYCUA-XYKyKMI MyHOcabaT Ma3myHuHW Genru-
naw UMKOHUHU 6epap,m"6.

AHa WyHN yHYTMacnuK Kepakku, mMabiym MUKoopaa
akuMsnapHu Ba Tervwnu pasuwpa ynap OepaguraH
XYKYKNapHUW Kynra KupuTuL akuMagopHUHT XyKyKnap aracu
cudbaTnaarm makomm yarapuwmra cabab 6ynagu. Ogatoa-
' y4 XyKykdaH Tawkapu, OyHoan akuusinap akumsgopnvk
XaMUSATUHUHT haonmaTnHM Benrunail, anpum xonnapaa
3ca yHM HasopaT KWnuW MMKOHWHM OepaguraH 6oluka
XYKyKnapHu xam Oepagu. byHoa akumsgop kaHya kyn ak-
uusira ara 6ynca, yHUHr ycTaB Kkanutanugaru ynywmra moc
KenaguraH xyKyknapu xaxmu LyH4ya katta bynagu.

ByHpoan akumapopnapra kapawnu 6ynraH kopnopaTtus
Ha3opaTHM amarnra Oowupu XyKyku 6up-6upun GunaH ys-
BUI BOFNUK BynraH MKKU XyKyK: IOpUaMK LLIaxCc MeHexep-
NnapvHU cannaw Ba JdapomMagHu Takcumnawra Tabeup
KYpCaTULL UMKOHUSTNApUAA HaMO&H Gynaam’.

byHaa, W.T.TapacoB kana aTraHugek, “akums, xap
KaHoaw KMMMaTiM  KOFO3 Kabu, XyKykrnap MaKMyWHU
Tacavknaman, NekuH anpum puavk agabuétnapga kamg
3TUNraH akUMsiQOPHUHT XaMuaTra HucbataH MaxoypusaT-
napvHu MycTaxkamnaw onmaﬂnw"g.

V3 nae6atuaa, [.M.[lenos "“xamvstaa ULWTUPOK STULL
akunsa GunaH TacavknaHraH Xykyknap Ba Oypunap max-
Mymn 6unan 6enrvnaHagn™’, neb xucobnangu.

[apxakukaT, akuMagoprvk KOHYH XyxokaTnapuga ak-
LUMSIOOPHUHT  MyalsiH  Oypynapu, XymnagaH akuusinap
XakvMHU Tynaw MaxOypuaTu, XKamusaT aonusaTu xakuaa
cup TyTunraH axOopoTHWM OLUKOP 3TMAaciunk MaxOypuaTu
KypcaTnb yTunrax.

AMMO aKUMSAOPHUHI akumanap XakMHu Tynaw maxoy-
PUSTN YHWUHT akumagop cudatugaru makomm bunaH 6eso-
cuta Genrmnanmangun. Y akumsinap 6unaH ongu-cotam
KMNULW LapTHoMacuaaH kenub udvkagu. AnHM xonga ak-

® Beros B.A. "paxxgaHckoe npaso. O6wwasi yacTb. M., 2002. 188-6.
" KapaHr: CTenaHoB []. KopnopaTvieHble criopsl U pecdopma npo-
LeccyanbHoro 3akoHogartenbctea // BectHuk BAC P®. 2004. Ne2.
8 Tapacos W.T. YueHue 06 aKLMOHEPHbIX KoMnaHuax. M., 2000.
41-6.

o Oepnos O.U. Opo6Hble akuun // 3akoHopatenbcTBo. 2003. Ne9.
56-6.
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umanap xapua Kanuw — Hadpakat MyIK XYyKyku ByXXyara
KENnuLIM y4yH acoc, 6anku waxcaa akumsaop MakoMu By-
Xyara KenuwyHUHT acocnapuaaH 6upun xucobnaHagw. Ly
cababnu akumanap xakvHu Tynawura akumagop amac, 6an-
KM Xxapugop MaxOypnuru TyFpucupa Ccy3 oputunca,
TYFPUpOK Gynaan'. 3epo akuMSOp MaKOMUHK aKUMsnap
XaKUHW TyrnamacgaH, MacanaH, ynapHu mepoc taptubnga
€Kn xafsa wapTHomacura GuHOaH onuw Nynu GunaH xam
Kynra kvmputuw mMymkuH. Ly cababnu kyuMmaTtnm KofFo3
MaxOypusiTnapHu amac, 6anku xykyknapHu Tacavknangm,
JeraH ojataary Komaa KUMMaTnv KOFO3MapHUHE y3ura Xoc
Typw 6ynraH akumsira HAcGaTaH xam aman kunaau.

AKUMSIOOPNMK  XaMUATUM  OfraH  JapoMagHuHr - 6up
KMCMWHWN OMBUAEHA Tap3uaa onuvwira 6ynraH xykyk akums
OGepaguraH acocuin xykyk xucobnaHagw. byHga, tokopuaa
Kang aTmd yTunraHvgek, akunsgoprivk XaMUSTUHUHE On-
BUAEHA Tynaw maxoypusatu opyuaunk dakt 3 6epuwm —
OMBMAeH Tynaw TyFpucuaa kapop kabyn KunmHuwn (gu-
BUAEHA 9BJIOH KMNMHWULWK) BunaH 6ofnuk. ByHrava akumsi-
OOpnuK XaMusatu dakaT AMBUAEHA Tynaw XyKykura ara
6ynagn.

BusHuHrya, anBuaeHara 6ynraH xykyk akuusigopnapga
OMBUOEHA 9BJIOH KUMWHIYHra Kagap maexyd Oynaguv, am-
Mo Oy anoxumpa XyKyk — ab30fnuK XyKyku, OuBMAeHAra
OynraH koprnopaTtuB XyKyk 6ynunb, yHu maxOypuin amanra
OWMpULIHM Tanab kunuw MyMKuH amac. KennHuyanwuk, ou-
BUAEH 3bIIOH KAMUHraHWaaH cyHr, By xykyk Ly Homaaru
MaxOypusiT xyKykura ytaguku, yHU GaxapuiHu cyn Tap-
TMOnaa Tanab KUNuULW MyMKUH.

Akuusinop avBuaeHara GynraH KoOprnopaTuB XyKyKka
ara OynraHn y4yyHrMHa y KeWnH4anuk Maxobypuar
XYKYKUHW,  SbHUM  guBuaeHara OynraH  kopnopaTvB
XYKYKHUHI  xocunacu — guBupeHgra 6ynraH  Mynkum
XYKYKHW KYrira KUpUTULIN MYMKVH.

YMyMaH onraHga, akuusigopga AvMBUAEH onuiira
6ynraH XyKyk Ba akUMSOOPNUK XaMUATUHWHT OUBUAEHS
Tynaw mMaxoypuaTtv amanga dakTnapHUHr Mypakkab Tap-
Knbu maexyn 6ynraH xonga Byxyara kenagu. by daktnap
Tapkmbuga aKuMsAopINK KaMUSTUHUHT YMyMUIA
AFMNUWIngAa OUBMAEHO Tynaw TyFpucvMaa Kapop kabyn
KUIMHWLIWM OXVPTY I0puavk pakTt xucobnaHaau.

By éHpawys 6unaH A.FO.BylieBHWHr HyKkTam Hasapwu
XaM XamMoxaHramp. YHUHr coukpuya, "Mynkun XyKyknap ak-
uusgopaa y akuusinapHy Kynra kmputrad naitgad 6owwnab
BYXyQra Kenagwu, InekvH akuusigaH kenubd 4ukagurad
XYKYKNapH1U amarnra owmpuiira y cakat maskyp XyKyknap
pacMuinawTMpunraHMaad Ba akuusigop 6unaH xkamuat
ypracuga Mynkuin MaxOypusiT wwapTrnapu ysun-Kecun Ke-
NVLINMArAHNMAAH CYHI KUPULLMLWK MYMKUH 6Ynn®, BGyHra iy
XymnagaH 3apyp topuauk daktnap to3 bepraHn — OuBK-
AeHd Tynaw TyFpucupa, XaMUSTHU TyraTuwl TyFpucupa
Kapop kabyn KunuHraHm myHocabatu unaH apuLmMnaan™.

bab3aH AuvBuaeHa Tynaw TyFpucugarm mMacana xan
KMWNUMHaéTraHaa Xamusatra mabnaFnapHi gapomaj onuiu
Makcaauaa kupuTaguraH Ba LWy 6ouc onuHraH gapomag-
OaH OMBMAeHA Tynaw yyyH donganaHvnuumgaH MaHda-
atoop OynraH akuusgopriap ounaH vwnab uvMkapuHK
KeHranTupuwaaH MmaHdaatgop 6ynraH  akuusgopnap
MaHdaaTNapuHUHI TYKHaLLYyBW 103 bepaaw.

OnBnaeHOHN 9BMOH KMAMW YMYMWUA WUFUAULL Bako-
nartnapu Xymnacura KMputunraH, nekuH 6y epaa akuusi-

t KapaHr: JlomakuH [O.B. NI3aMeHeHus1 B aKLMOHEPHOM 3aKOHE U
BOMpPOCHI OXpaHbl npaB akumoHepos // 3akoHopaTenscTeo. 2002.
Nell. 51-6.

2 Kommepueckoe npaso. Y. 1/ Mog pea. B.®. MonoHgonyno, B.®.
Axosneson. M., 2002. 246-6.
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OOPMNapHUHT YMYMUIA AWFUNULLIMTA OMBUAEHL MUKOOPUHM
Ba YHW Tynaw TapTubuHu Genrvnaiwl to3acupaH TaBcusi-
nap 6epaguraH Ky3aTyB KeHraluy xam katta pon yiHangu.
BusHWHI Hazapumuaga, ky3aTyB KeHrawm GyHaan TaBcusi-
napHy uwnad YnkMwaa XamusaT haonUSTUHKHE pean La-
pouTnapu Ba WMKOHMATNAPMHWU XMCOOra onumM Nno3uM.
Arap akuMagoprvk xxaMmusaTu QUBMAEHA Tynaw TyFpucuaa
Kapop kabyn kunraH Oynmaca, akuusgopnap, xatTo >a-
MUAT JapomMag onraH 6ynca xam, AMBuaeHa TynawHu cyg
opkanu Tanab KunuL xykykura ara amac.

AliHn BakTha, Oup KaHYya Mamnakatnapga, Xycycad
AKlLpa KoHyH, arap xamusT gapomapg onraH 6ynca, ak-
uusigopnapra AvBMAEHA TynmawHW cyd opkanu Tanab
KWMWLW, LWYHWHIOEK MebepaaH OpTuK MUKOOpAA AapoMaj
Xamnaw cuécatuHun onmb 6GopaéTraH KoMnaHusinapra
caHkuusinap Genrunatu xykykunu Gepaau’.

KomnaHuanapHu avBmnaeHa Tynawra maxoypnawHuHr
anpum aneMeHTnapu MaBXyanurmra kapamawn, akcapusat
onumnap Ba MyTaxaccucrnap AvMBMAEHA Tynaiwra umnepa-
TMB Tanabnap KyMWLWHUHI Makcaara MyBoduK amMacnuru-
HU Kang atagunap, YyHku 6o030p LwapouTuaa Xyxanuk
IOpUTULL  MexaHu3mnapu, OupuHumMpaH, xap KaHgan
HOMKTUCOOUIM TyCUKNapra Yek KYMULWHW Hasapda TyTaaw,
MKKMHYMAAH, PUCK OMUIUra acocnaHagu.

YMyMaH onraHga, akuMsiHMHT y3ura XoC XyCycusiTu
WyHaaH  wmbopaTkM, Yy KanuTan  UKTUCOOUETHWHI
ncTnkbonnum Ba 6apkapop puBoXnaHaéTraH TapMoknapura
Kynunnuwura Kymaknawagu. Akunanap KMMMaTnm
KoFo3napra xoc OynraH Gowka dyHKUMANap, YyHOHYM:
MHdopMaunoH, cadapbap 3TvW, HaslopaT KunuW Ba
XO0Ka30 (pyHKUMSANapHM xam OoLlKka KMMMaTnu KoFosnapra
KaparaHga camMapanupok amanra owwupagn. AkcapusaT
hoHA MHAEKCNapy 3aMmMpuaa avHaH akumsanap étagu.

AKuManap KeHr TapkanraHv Ba yrap amarn KunaguraH
COXanapHWHI paHr-6apaHrnurn yrnapHuHr aiHu wy adp-
3annuknapu 6unax nsoxnaHagu. ByryHrun kyHaa akumsinap
aBBasio TwKopaTt KopxoHanapura, WHBECTULMS MHCTUTYT-
napura, G6aHknapra, WHCTUTYyUMOHan uHBecTopnap (neH-
cusa boHanapw, xex-oHanap, CyFypTa TalkunoTnapw)ra,
anpum HoTwKOopaT TalwkunoTtnapu (macanaH, oupxanap,
KpeauT yrowmanapu)ra Ba 60oLka sMuteHTnapra xoc.

LUyHWHrOeKk ouvK akumMsgoprvK XamMuaTrnapy Ba €nuk
aKUMSIOOPNNK  XKaMUSITNIAPUHWMHE  aKUMSiNapuHn - xam
dapknaw mymkuH. AKLLga ynapHu udoganawl yyyH Te-
rwnn pasuaa "Xycycum kopnopaumsa” (private company)
Ba "oMmmaBui kopropauusa” (public company) atamanapu
vwnatunagu. LyHra myBoduk oumk Ba €nvk obyHa Gyinya
Tapkatunagurad akumsnap xam capknaHagn. Oumk obyHa
Oynnya O4uMK aKuMAOOPIIUK XKaMUSATIIAPUHUHT akuusinapu,
énuk obyHa Gyimnya aca — ouMK Typaarv akuMsigopIvK xa-
MUSITIIAPUHMHT akumsnapuy xam, énvk Typaarm akumsigoprmvk
XaMUATNAPUHUHE akuMsnapy xam Tapkatunaau.

LLyHn Tabknanab yTu nosnmkm, YabeknctoHaa xycy-
CUMNAaLITUPUITAH KOPXOHaNapHUHI akuusnapu anoxuaa
rYPYXHUW TalKun kunagu. Akuusinap 6030pUHUHT SHT KaTTa
YNy anHn Wy Typaarv akumsnapra Termwnmamp.

AKuMsITap 3MUCCUSICK Ba YNapHU >XOMNaLUTUPKLL XyCy-
cuaTnapura kapab OvpuHYM YvKapunraH akuusanap, WK-
KMHYN YMKAPUITaH akumsanap Ba KEMWHIM YMKApYB akLmsi-
napu dapknaHagn. byHga OuMpuMHYM YmKapunraH akuusi-
nap acocun YmkapyB akuusnapu aeb atanaau.

Myomanaga 6ynuw xycycuaTtnapura kapab doHA
6upxacuaa KOTMpOBKa KUNMHaAWraH akuusnap Ba KOTU-
pOBKa KUNMMHManguraH akumsanap dapknaHagu.

% KapaHr: Metenesa 0. MMpaBo akuuoHepa Ha auBuaeHs // Xo-
351CTBO M NpaBo. 1998. Ne7. 45-6.
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KOPMOPATUB XYKYK ¢ CORPORATE LAW « KOPMTOPATUBHOE NMPABO

KoHBepTauma KunvHaguraH akuusanap  KuMmatnm
KOFO3Map MasKyp TYPUHUHT anoxmuaga Tunu xucobnaHagu.
YnapHu myaiisiH wapoutda Oollka Typaaru Ba €ku Tou-
hagary akumsanapHWHI Mabilym COHWra onguHaaH 6enru-
naHraH Hapxga (Hucbartga) avmpbolinalw MmymkuH. Maca-
naH, oAAMN akumanapHu MMTUE3NN akumsanapra (npedak-
uusnapra) anvpbowmnaw MymkuH. LLyHW Tabkugnaw no-
3UMKM, aKUMSINapHU KOHBEpTaUMs KUIULIHWHE >Kyda Kyn
BapuaHTnapu MaeXxyd. AMMO ynapHUHr 6apyacuHu max-
O6ypuii (BMUTEHT TOMOHMAAH amanra owupunaau) Ba ux-
TMépu (MHBECTOp TOMOHWAAH amanra owwupunagum)ra
axpatuw MyMKMH. Mkkana xonga xam  KoHBepTauusi
KUMULW MEXaHU3MM KOPMOPaLUSHUHT TabCUC Ba 3MUCCUS
Xyxokatnapu (yctaB, 3MuUcCus pucoracu, KOoHBepTauus
Knnuw TyFpucugaru Hudom)ga Genrvnab kynmnuwm no-
3uM. Arap OyHgan kunuvHran 6ynmaca, akuusinapHu KOH-
BEpPTAUUSA KWNMULW TYFPUCMAArn Kapop akuusiaopriapHUHP
YMYMUI  AUFUNULLKM TOMOHMAAH MabKyrnnaHraH 6ynuwm
Kepak. AKC xongaa KoHBepTaums KoHyHra xunod aeb tonu-
naam Ba y 6unan 6ofnuk 6apya Gutumnap y3-yangad be-
Kop 6ynaaw.

OvBnaenara 6ynraH XyKykHU TabMWHIIOBYM KMMMaTN
KOFO3 cudaTnaarm akuMSHUMHE Y3ura XOC XyCycusiTriapw
TaxUMHU SIKyHNap 3KaHMK3, Kymmaarm xyrocara Kenu-
WWMU3 MYMKUH. AKUMSOOPSIMK KaMUSTUra ab30SfIMKHU
TACAMKIMOBYM KMMMATNN KOFO3 cudbaTnaarm akuUsHUHT
acocuii Xycycusitu LwyHaaH mbopaTku, y 6epagvraH myn-
KWUIA Ba HOMYIKUIA XyKyknap 6up-6upu 6unat y3sun 6ofnuk
6ynunb, 6y akumsa kopnopauusira ab3onuk XyKyknHu 6enru-
TNOBYM XYKYKMNAPHWHI y3ura XoC MaXMyuMHVW Takoum atagu,
JeraH xyrocara Kenv UMKOHUHM Bepagu.

Pestome

B BBOOHOM YacTu cTaTby aBTOP XapakTepU3yeT LEeH-
Hble Oymarn B COBpPEMEHHOM rpaxaaHckom obopoTe K
OTMeYaeT, 4YTO OHW MPeACcTaBnsAlT cobon oauH U3 KnoYe-
BbIX MHCTUTYTOB PbIHOYHOIO XO35IMCTBOBaHMS.

B ocHoBHOI YacTu cTaTbu paccMaTpuBaloTCs akums
ee MecTO B cucTeme LeHHbIX Bymar, a Takke ee posb Kak
LleHHOM Gymaru, yoocToBepsiowen NpaBo akuuoHepa Ha
AVBMOEHbI.

B 3aknoueHun aBTOp NPUXOAMUT K BbIBOAY, YTO Kroye-
BOW OCOBEHHOCTBIO aKuMK Kak LieHHON Bymaru, yaoctose-
psifoLert MpaBo YNeHCTBa B akLMOHepHOM obLiecTBe, AB-
nsetcs To, YTO NpefoCcTaBnsemMble €0 UMYLLECTBEHHbIE U
HeMMyLLeCTBEHHblEe MpaBa TECHO CBSA3aHbl MexXdy COOOMN.
OT0 nos3BonsieT caenaTb BbIBOA O TOM, YTO akuMs Npeaoc-
TaBnsieT cBOeoOpasHbIi KOMMNMEKC MmpaB, OnocpenyrLmx
npaBo YNeHCTBa B KOpropauum.

Abstract

In the introductory part of the article the author charac-
terizes securities in a modern civil turn and marks, that
they represent one of key institutes of market managing.

In the basic part of the article the action and its place in
system of securities, and also its role as the securities
certifying the right of the shareholder on dividends are
considered.

In the conclusion the author comes to opinion, that key
feature of the action as the securities certifying the right of
membership in joint-stock company, that the property her
property and non-property rights are closely connected
among themselves is. It allows to draw a conclusion that
the action gives an original complex of the rights mediating
the right of membership in corporation.
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